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NOTA 1 ENTIDAD REPORTANTE

La Corporacién Financiera GNB Sudameris S. A. es una sociedad anénima, constituida el 26 de septiembre de 2017
mediante Escritura Publica No.6428 de la Notaria 13 de Bogota con un capital autorizado de $40.000.000, del cual se
suscribié y pago la suma de $35.000.000, y mediante Escritura Publica No.3725 del 6 de agosto de 2018 de la Notaria
13 del Circulo de Bogota se protocolizé el incremento del capital autorizado a la suma de $60.000.000.

Mediante Resolucion 1028 del 3 de agosto de 2017, la Superintendencia Financiera de Colombia autorizé la
constitucion de la Corporacion Financiera GNB Sudameris S. A.; y mediante Resolucién 0875 del 10 de julio de 2018
dicha entidad de Control y Vigilancia expide el “certificado de autorizacion” a la Corporacion Financiera GNB
Sudameris para funcionar y desarrollar las actividades propias de su objeto social.

La duracién de la Corporacién, segun los estatutos sociales es hasta el 31 de diciembre de 2117 y su domicilio
principal se encuentra en la ciudad de Bogoté ubicada en la carrera 7 No. 75-85 Piso 6.

A través de la Escritura Publica nimero 3558 de fecha 2 de julio de 2021, otorgada en la Notaria Trece (13) del Circulo
de Bogota, se formalizo la reforma de estatutos sociales y la compilaciéon de los mismos, en la cual se reformaron los
articulos 19 y 32 de los Estatutos Sociales de la Entidad para modificar lo referente a las reuniones no presenciales de
la Asamblea General de Accionistas y de la Junta Directiva, de conformidad con lo dispuesto en la Ley.

La Corporacion tiene por objeto social principal realizar inversiones en entidades institucionales corporativas y
empresariales del nivel nacional y extranjero perteneciente a sector financiero, sector real, infraestructura, servicios,
energético, entre otros, con necesidad de aportes de capital con fines de reorganizacion, transformacion, fusion,
expansion, asesorar en la consecucion de fuentes de financiaciéon para proyectos de gran magnitud o complejidad a
través de estructuracion de créditos sindicados.

Al 31 de diciembre de 2021, la Corporacion tiene cinco (5) filiales en las cuales tiene el 100% de la participacion
accionaria, estas son:

e Charleston Hotels Group S. A. S., con domicilio en Colombia es una sociedad comercial, inscrita el 27 de febrero
de 2019 bajo el numero 02429168 del libro IX. El objeto social de la entidad es la operacion y la inversion en
hoteles y en general en proyectos de turismo, dentro o fuera del pais, pudiendo adquirir bienes muebles e
inmuebles para desarrollar su actividad. Es propietaria de los Hoteles Charleston Bogota y Casa Medina operados
por la cadena Four Seasons, Esta entidad tiene la filial: Hoteles Charleston Bogota S. A. S., de la cual posee el
100%, empresa con domicilio en Colombia y que opera los dos hoteles en Bogota.

e Namen Finance Limited, identificada con nimero 1995253, con domicilio en Islas Virgenes Britanicas, puede
desarrollar toda actividad o negocio licito, incluido el comercio de bienes o commodites, realizar cualquier acto o
participar en cualquier transaccion. No hay limitaciones en los negocios que puede llevar a cabo la empresa. Esta
entidad tiene la siguiente filial: LGDB LLC., de la cual posee el 99.9%, empresa con domicilio en los Estados
Unidos de Norteamérica y que desarrolla negocios inmobiliarios.

e Manforce Overseas Limited, con domicilio en Islas Virgenes Britanicas, puede desarrollar toda actividad o negocio
licito, incluido el comercio de bienes o commodites, realizar cualquier acto o participar en cualquier transaccién. No
hay limitaciones en los negocios que puede llevar a cabo la empresa. Esta entidad tiene la siguiente filial: JGK
HOLDING LLC., de la cual posee el 99.9%, empresa con domicilio en los Estados Unidos de Norteamérica y que
desarrolla negocios inmobiliarios.

e Inversiones GNB Comunicaciones S. A. S., con domicilio en Colombia es una sociedad comercial, inscrita el 26 de
marzo de 2019 bajo el nimero 02439415 del libro IX y tiene como objeto social principal la inversiéon en cualquier
medio de comunicacién o difusién, publico o privado, conocido o por conocer, incluyendo, pero sin limitarse, a
radiodifusion, television, prensa, revistas, magazines, suplementos escritos, publicidad exterior, vallas e internet.

e GNB Holding S. A. S., con domicilio en Colombia es una sociedad comercial, inscrita el 21 de octubre de 2019 bajo
el numero 02517132 del libro IX y tiene como objeto social principal la creacion y capitalizacion de sociedades
comerciales de cualquier naturaleza, la compraventa, inversion, administracion y negociacion de acciones, bonos,
valores bursatiles, la celebraciéon de cualquier acto o contrato sobre bienes o derechos muebles o inmuebles, asi
como la adquisicion disposicion, manejo e inversién en bienes muebles, inmuebles, proyectos inmobiliarios o en
empresas que desarrollan proyectos inmobiliarios.
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También tiene una inversidon en una asociada con una participacion de 4,5373% sobre la cual tiene influencia
significativa que es Servibanca S. A.

La Corporacion Financiera GNB Sudameris S. A. es actualmente filial del Banco GNB Sudameris S. A., constituida en
Colombia, quien es su principal accionista con una participacién del 94.99%.

Al cierre de diciembre 31 de 2021 y 2020 la Corporacion Financiera GNB Sudameris S. A. tenia una némina de 4
empleados directos.

Los estados financieros y las notas que se acompafnan fueron autorizados para su emision por la Junta Directiva y el
Representante Legal, el 25 de febrero de 2022, para ser presentados a la Asamblea General de Accionistas para su
aprobacioén, la cual podra aprobarlos o modificarlos.

NOTA 2 BASES DE PRESENTACION
a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros que se acompafan han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el
Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por decretos posteriores. Las NCIF se basan en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, marco de referencia conceptual, los
fundamentos de conclusién y las guias de aplicacidon autorizadas y emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (International Accounting Standards Board — IASB, por sus siglas en inglés) publicadas en espafiol
hasta el afio 2018 (sin incluir la NIIF 17) y otras disposiciones legales definidas por las entidades de vigilancia que
pueden diferir en algunos aspectos de los establecidos por otros organismos de control del Estado.

El Decreto 2483 de 2018 compild y actualizd los marcos técnicos de las Normas de Contabilidad y de Informacién
Financiera aceptadas en Colombia, que habian sido incorporadas por los Decretos 2420 de 2015, 2496 de 2015, 2131
de 2016 y 2170 de 2017, incluyendo una nueva norma emitida por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), para efectuar su aplicacion a partir del 1 de enero de 2019, aunque su
aplicacion podria ser efectuada de manera anticipada.

La Corporacién Financiera GNB Sudameris S. A. prepara y difunde sus estados financieros de propdsito general una
vez al afio con corte al 31 de diciembre de cada periodo.

Para efectos legales en Colombia, los estados financieros principales son los estados financieros separados.

De acuerdo con el parrafo 4(a) de la NIIF 10, la Corporacion optd por no elaborar estados financieros consolidados y
en su lugar preparé estados financieros separados; la entidad que elabord y prepard los estados financieros
consolidados para uso publico es su principal accionista, Banco GNB Sudameris S. A., cuyo domicilio principal esta en
la ciudad de Bogota. Los estados financieros consolidados preparados por Banco GNB Sudameris S. A. cumplen con
las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF).

Las inversiones en subsidiarias estan detalladas en la Nota 10 y se contabilizan por el método de participacion
patrimonial conforme a las politicas contables.

b) Presentacion de los estados financieros

Las observaciones siguientes se aplican a la presentacion de los estados financieros separados adjuntos:

« El estado de situacion financiera presenta los activos y pasivos en funcién de su liquidez, ya que proporciona
informacioén relevante y fiable, de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) "Presentacion de
Estados Financieros".

» Las cuentas de pérdidas y ganancias y otros resultados integrales se presentan en el estado de resultados y otros

resultados integrales como lo permite la NIC 1 "Presentacion de Estados Financieros". Asimismo, la declaracion de
ingresos es presentada por la naturaleza, ya que proporciona informacion relevante y fiable.
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* Los estados de flujo de efectivo se presentan utilizando el método indirecto, mediante el cual los flujos de efectivo
netos de las actividades operacionales se determinan conciliando el resultado del ejercicio después de impuestos,
los cambios debidos a los efectos de las partidas no monetarias, las variaciones netas de activos y pasivos
derivados de operaciones activas y cuyos efectos procedan de actividades de inversion o financiacién. Los
ingresos y gastos por intereses recibidos y pagados forman parte de las actividades operativas.

c) Bases de Preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico. Algunos instrumentos financieros, son
medidos a valor razonable al final de cada periodo de reporte como se explica en las politicas contables.

El costo historico estd basado sobre el valor razonable de la contraprestacion entregada en el intercambio de bienes y
servicios.

La Corporacion Financiera GNB Sudameris S. A., ha aplicado las politicas contables, juicios, estimaciones y supuestos
contables significativos descritos en la nota base de presentacion y politicas contables significativas y la nota juicios
contables y fuentes de estimacion.

d) Moneda Funcional y de Presentacion

La moneda funcional y de presentacion es el peso colombiano, que corresponde a la moneda del entorno econémico
principal en el que opera tanto la filial como la matriz.

e) Evaluacion y seguimiento impacto COVID 19

Desde los primeros meses del afio 2020 el Coronavirus (COVID-19) se extendié por todo el mundo, generando el
cierre de cadenas de produccion y suministro e interrumpiendo el comercio internacional, lo que ha generado una
desaceleracion econdmica global y ha afectado negativamente a diversas industrias. Las autoridades mundiales
incluidas las colombianas han adoptado, entre otras medidas, el cierre temporal de establecimientos y el
confinamiento preventivo obligatorio de personas en diversas zonas, generando que empleados, proveedores, y
clientes no puedan realizar sus actividades normalmente.

Durante los primeros nueve meses del afio 2021, esta situacion continué siendo monitoreada a diario por la
administracion para evaluar los efectos adversos que pudiesen generarse en los resultados de las operaciones, la
situacion financiera y la liquidez que le permita tomar todas las medidas oportunas que permitan minimizar los
impactos negativos que puedan derivarse de esta situacion durante el ejercicio 2021.

Si bien en algunos periodos se han presentado cifras de contagios y fallecimientos que hacian pensar que la
pandemia estaba siendo controlada, los ciclos de contagio o “picos” han demostrado que aun no se puede estimar una
fecha para el retorno a la normalidad, mas aun con indicadores tan bajos de vacunacion.

Al 31 de diciembre de 2021, se han evaluado los asuntos mencionados a continuacién, que en algunos casos han
generado impactos sobre los estados financieros y las operaciones de la Corporacion y sus subsidiarias y sobre los
cuales durante el periodo posterior a la fecha de estos estados financieros y hasta la fecha de emision de los mismos,
contintan siendo monitoreados por la administracion para atender sus efectos en las operaciones y en las de sus
subsidiarias.

Valores razonables

La volatilidad de los precios en los mercados ha aumentado como resultado de la propagacion de COVID-19. En el
caso de activos y pasivos que para propésitos contables se miden por el valor razonable en la fecha de presentacion
de informacion financiera.

Si las mediciones de valor razonable se hacen considerando técnicas de valuacion, los insumos que se derivan de
mercados volatiles, el riesgo de crédito de contraparte y el diferencial de crédito que se utiliza para determinar el valor
razonable también podrian aumentar, compensando algunos efectos al considerar las acciones que pueda tomar el
gobierno para estimular la economia reduciendo las tasas de interés libres de riesgo.
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Deterioro del valor de los activos — Inversiones, plusvalias, propiedades y equipo e intangibles

El cese temporal de las operaciones de ciertos negocios de la entidad es un evento que puede implicar la apariciéon de
indicadores de deterioro. Sera necesario actualizar las evaluaciones de deterioro que fueron ejecutadas al cierre del
afo 2020 y probablemente efectuar evaluaciones que no habian sido efectuadas antes al no existir indicadores, en
estas nuevas evaluaciones se tendran que evaluar actualizaciones de los presupuestos, prondsticos y otros supuestos
diferentes de los que se usaron previamente para determinar el monto recuperable de los activos reflejando las
condiciones econdémicas que se vayan observando, especificamente abordando el aumento del riesgo y la
incertidumbre. Los factores utilizados para determinar las tasas de descuento tendran que revisarse para reflejar el
impacto de las medidas tomadas para controlar el virus (tasa libre de riesgo, riesgo pais y riesgo de los activos).

Se tendra que considerar el deterioro potencial de otros activos no financieros como las inversiones que se miden por
el método de participacion.

Negocio en Marcha

El estallido de la pandemia COVID-19 y las medidas adoptadas por el gobierno colombiano para mitigar la propagacién de
la pandemia en el afio 2020 y comienzos del afio 2021 impactaron significativamente la economia. Estas medidas
obligaron a la Compafia a frenar sus actividades y aun persiste una gran incertidumbre sobre como el COVID-19 y las
variantes que han surgido afectaran al negocio de la Compaiiia.

Con base en la posicién de liquidez de la Corporacion a la fecha de autorizacion de estos estados financieros, y a la luz de
la incertidumbre que rodea el desarrollo futuro del COVID-19 y sus variantes, la administracién continta teniendo una
expectativa razonable de contar con los recursos adecuados para continuar en operacion durante al menos los préximos
12 meses y que la base contable de empresa en funcionamiento sigue siendo adecuada.

Estos estados financieros han sido preparados sobre una base de negocio en marcha y no incluyen ningin ajuste a los
valores en libros y clasificacién de activos, pasivos y gastos reportados que de otra manera podrian ser requeridos si la
base de negocio en marcha no fuera apropiada.

NOTA 3 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Al corte del 31 de diciembre de 2021 no se han producido cambios en politicas contables, estimaciones o errores de
caracter significativo que pudieran haber tenido efecto sobre la posicion financiera o los resultados de la Corporacion.

a) Efectivo y equivalente del efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo en el estado de situacion financiera y estado de flujos de efectivo incluyen el
dinero en caja y bancos, facilmente convertibles en una cantidad determinada, sujetas a riesgos insignificantes de
cambio en su valor, que se tienen para cumplir compromisos de pago a corto plazo mas que para propésitos de
inversion o similares.

b) Mediciones al valor razonable

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicion. El valor razonable de algunos
activos y pasivos financieros se determina en una fecha cercana a la fecha de presentacion de los estados financieros,
para el reconocimiento y revelacion en las notas a los estados financieros.

El valor razonable de activos y pasivos financieros negociados en mercados activos (tales como activos financieros en
titulos de deuda, certificados de titulos de participacidn) se calcula diariamente, empleando la informacién de precios
y/o insumos. Un mercado activo es un mercado donde se realizan operaciones con activos o pasivos con una
frecuencia y volumen suficientes para poder suministrar informacion sobre precios en forma continua. Un precio sucio
es el que incluye intereses causados y pendientes de pago sobre el titulo del caso a partir de la fecha de emisién o del
ultimo pago de intereses hasta la fecha efectiva de la operacion de compraventa. El valor razonable de los activos y
pasivos financieros no negociados en un mercado activo se determina a través de técnicas de valoracion.
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La Corporacion puede utilizar modelos desarrollados internamente para valorar los instrumentos que no pertenezcan a
un mercado activo. Generalmente, dichos modelos estan basados en técnicas de valoracién y métodos ampliamente
estandarizados en el sector financiero. Los modelos de valoracion se utilizan principalmente para la valoraciéon de
instrumentos financieros de titulos de participacion no inscritos en bolsa, certificados de deuda y otros instrumentos de
deuda para los cuales los mercados hayan sido inactivos durante el periodo. Algunos de los insumos de estos
modelos pueden no ser observables en el mercado, y por lo tanto se estiman con base en suposiciones.

c) Inversiones en subsidiarias

Los estados financieros separados de la Corporacién son aquellos estados financieros sin consolidar, en los cuales
las inversiones en subsidiarias se registran de la siguiente manera:

A partir del 1 de enero de 2017, entré en vigencia la NIC 27 modificada, la cual indica que las inversiones en
subsidiarias se podran contabilizar utilizando el método de participacién patrimonial. Bajo este método, la inversion es
ajustada por los cambios posteriores a la adquisicidon, en funcidon del porcentaje de participacion. El resultado del
periodo de la Corporacion incluye su participacion en el resultado del periodo de la subsidiaria y el otro resultado
integral de la Corporacion incluye su participacion en el otro resultado integral de la subsidiaria.

1. Plusvalia

De acuerdo con NIIF 3, la plusvalia representa el exceso del precio pagado sobre el valor razonable de los activos y
pasivos adquiridos en una combinacion de negocios (con algunas excepciones, en las que se utiliza el valor en libros).
De acuerdo con NIC 38 y NIC 36, la plusvalia se considera de vida util indefinida y no se amortiza, sin embargo, esta
sujeta anualmente a evaluacion por deterioro de la unidad generadora de efectivo (UGE), para lo cual la Compafiia
realiza una valoracion por un perito independiente y con base en dicha valoracion determina si existe algin deterioro,
que, en caso de existir, se registra con cargo a resultados. Una vez se reconoce una pérdida por deterioro ésta no se
reversa en periodos posteriores.

2. Deterioro

Para fines de probar el deterioro, se utiliza el método de valoracién denominado como costo de capital del accionista,
que se calcula por medio del modelo CAPM. Si el valor presente neto de los flujos futuros descontados es menor a su
valor en libros se registrara un deterioro. Cualquier pérdida de deterioro se reconocera en los estados de resultados
del ejercicio y una vez la pérdida por deterioro se ha reconocido no se reversa en periodos posteriores.

d) Instrumentos financieros derivados y contabilidad de coberturas

Un derivado es un instrumento financiero cuyo valor cambia en respuesta a una o mas variables subyacentes (una
tasa de interés especifica, el precio de un instrumento financiero o una materia prima cotizada, un tipo de cambio de
moneda extranjera, etc.), que tiene una inversion neta inicial menor que la que se requeriria para otros instrumentos
que tengan una respuesta similar a la variable y que se liquiden en una fecha futura.

Las transacciones derivadas se reconocen inicialmente a su valor razonable. Los cambios posteriores en el valor
razonable se reconocen en el estado de resultados, a menos que el instrumento derivado se designe como
instrumento de cobertura y, en este caso, los criterios contables dependeran de la naturaleza del elemento cubierto,
tal como se describe a continuacion:

» Para la cobertura de valor razonable de activos o pasivos y compromisos firmes, las variaciones en el valor
razonable del instrumento derivado se reconocen en el estado de resultados, asi como cualquier otra variacién en
el valor razonable del activo, pasivo o compromiso firme atribuible al riesgo cubierto.

* Cobertura de flujos de efectivo de un riesgo particular asociado con un activo o pasivo reconocido o una
transaccién proyectada altamente probable, la parte efectiva de los cambios en el valor razonable del derivado se
reconoce en el otro resultado integral en el patrimonio neto. La ganancia o pérdida relacionada con la porcion que
no es efectiva para la cobertura o que no se relaciona con el riesgo cubierto se reconoce inmediatamente en el
estado de resultados.

Los valores acumulados en otros resultados integrales (ORI) se transfieren a resultados en el mismo periodo en que la
partida cubierta se registra en resultados. La cobertura de las inversiones netas en una operacion en el extranjero se
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reconoce de manera similar a la cobertura de flujos de efectivo: la parte efectiva de los cambios en el valor razonable
del instrumento de cobertura se reconoce en otros ORI y la parte ineficaz de los cambios en el valor razonable de los
derivados se reconocen en el estado de resultados. Las ganancias o pérdidas del instrumento de cobertura
acumuladas en patrimonio se reconoceran en el estado de resultados cuando la inversién neta en operaciones en el
extranjero se venda total o proporcionalmente cuando se venda en parte.

La Corporacion aplicé la contabilidad de cobertura para las diferencias de cambio originadas entre la moneda
funcional y la moneda de operacion de inversion en las subsidiarias del extranjero. Las diferencias de cambio que
surgen al convertir las inversiones de cobertura designadas en una inversiéon neta fuera de Colombia se reconocen en
ORI en la medida en que la cobertura sea efectiva. En la medida en que la cobertura no sea efectiva, las diferencias
se reconocen en resultados. En la situacion en que se elimina una parte de la cobertura de la inversién neta, la
cantidad reconocida en ORI se transfiere a resultados.

La Corporacion calcula diariamente el valor razonable de los instrumentos de derivados, empleando informacién de
precios y/o insumos suministrados por el proveedor oficial de precios designado oficialmente (PRECIA Proveedor de
Precios para Valoracion S. A.). Este proveedor ha sido autorizado previo cumplimiento de las normas aplicables a los
proveedores de precios para valoracion en Colombia, incluyendo su objeto, reglamento de funcionamiento, proceso de
aprobacion de metodologias de valoracion e infraestructura tecnoldgica requerida entre otros aspectos. Después de
evaluar las metodologias del proveedor de precios PRECIA S. A., se concluye que el valor razonable calculado para
los instrumentos de derivados a partir de precios e insumos entregados por el proveedor de precios es adecuado.

e) Inversiones asociadas y acuerdos conjuntos

La Corporacién podra realizar inversiones en entidades institucionales corporativas y empresariales del nivel nacional
y extranjero perteneciente a sector financiero, sector real, infraestructura, servicios, energético, entre otros, con
necesidad de aportes de capital con fines de reorganizacion, transformacion, fusion, expansion, entre otras estrategias
de negocio.

Las inversiones se clasificaran de acuerdo con las siguientes condiciones:

e Inversioén pasiva sin influencia significativa.
¢ Inversiones en asociadas y negocios conjuntos con influencia significativa.
¢ Inversiones en controladas.

Una asociada es una entidad sobre la cual la Corporacion posee influencia significativa, entendida como el poder de
intervenir en las decisiones de politica financiera y de operacién de la participada, sin llegar a tener el control absoluto
ni el control conjunto de la misma.

Un acuerdo conjunto es aquel en el que se tiene control conjunto, es decir, cuando las decisiones sobre las
actividades relevantes requieren del consentimiento unanime de las partes que comparten el control y puede ser un
negocio 0 una operacion conjuntos.

Un negocio conjunto es un acuerdo mediante el cual, las partes que participan tienen derecho a los activos netos.
Una operaciéon conjunta es un acuerdo mediante el cual, las partes que participan tienen derecho a los activos y
obligaciones con respecto a los pasivos, relacionados con el acuerdo.

Los resultados y los activos netos de la asociada o negocio conjunto se incorporan en los estados financieros
consolidados mediante el método de la participacion patrimonial, excepto si la inversidon o una porcion de la misma son
clasificadas como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5. Bajo este método la
inversion se registra inicialmente al costo, luego se ajusta con los cambios en la participacién de la Corporacién en los
resultados y en el otro resultado integral de la asociada o negocio conjunto.

Para aplicar el método de participacion, se realizan los ajustes necesarios para homologar las politicas contables de la
asociada o negocio conjunto con las de la Corporacion y no se incorpora la porcidon que le corresponde a la
Corporacién de las ganancias o pérdidas no realizadas procedentes de las transacciones entre la Corporacién y la
asociada o negocio conjunto. El método de la participacion se aplica desde la fecha en la cual la participada se
convierte en una asociada o negocio conjunto. Cualquier exceso de valor resultante entre el precio pagado y el valor
patrimonial de la asociada o negocio conjunto adquirido, se incluye en el valor en libros de la inversién y no se
amortiza ni se somete individualmente a pruebas de deterioro de su valor.
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La Corporacion debera reconocer una operacion conjunta, cuando el acuerdo contractual esté estructurado a través de
un vehiculo separado o no, mediante la evaluacion de los derechos otorgados a la misma sobre los activos y
obligaciones con respecto a los pasivos relativos al acuerdo, y no derecho a los activos netos del acuerdo.

La Corporaciéon debera contabilizar los activos, pasivos, ingresos de actividades ordinarias y gastos relativos a su
participacion en una operacion conjunta, de acuerdo con las politicas aplicables en particular a los activos, pasivos,
ingresos de actividades ordinarias y gastos.

f) Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos incluyen los activos en propiedad que la Corporaciéon mantiene para su uso actual o futuro
y que espera utilizar durante mas de un ejercicio.

Se registran por su costo de adquisicion, menos su correspondiente depreciaciébn acumulada y, si procede, las
pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto contable de cada partida con su correspondiente valor
recuperable.

La depreciacién se calcula, aplicando el método de linea recta, sobre el costo de adquisicién de los activos, menos su
valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se construyan los edificios y otras construcciones tienen
una vida util indefinida y que, por tanto, no son objeto de depreciacién. La depreciacién se registra con cargo a
resultados y se calcula con base en las siguientes vidas utiles:

Concepto Vida util Valor residual
Cons.t.rucc_lones y Entre 60 y 80 afos Entre el 0 y el 40% de su costo histérico
Edificaciones
Vehiculos de Pasajeros Entre 3y 10 afos 30% sobre el costo histérico
Vehiculos de Carga Entre 3 y 20 afios 30% sobre el costo histdrico
Equipo de oficina Entre 9 y 25 afios Entre el 0 y el 1% del costo historico
Equipo de .C°”?P“t° y Entre 3y 15 afios Entre el 0 y el 1% del costo histérico
Comunicacién

Los gastos de conservacion y mantenimiento de las propiedades y equipo se reconocen como gasto en el ejercicio en
que se incurren y se registran en la partida “Gastos de administracion”.

Las propiedades y equipo se miden inicialmente a su costo, el cual incluye: su precio de compra, incluyendo los costos
de importacion y de impuestos no descontables, después de deducir los descuentos comerciales.

Cualquier costo directamente atribuible para traer el activo a la locacidon y condiciones necesarias para su correcta y
adecuada operacion.

Costos por préstamos: Los costos que se relacionan con un activo apto, que es aquel que requiere, necesariamente,
de un periodo sustancial antes de estar listo para el uso al que esta destinado o para la venta, son capitalizados y, en
los demas casos, se reconocen en los resultados del periodo. en concordancia con los costos de financiacion.

Las propiedades y equipo se miden por su costo menos la depreciacién y el monto acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor, en los casos que apliquen.

Baja de Activos Tangibles

El valor en libros, incluido el valor residual de un item de propiedad y equipo es dado de baja cuando no se esperan
mas beneficios econdmicos futuros asociados y las utilidades o pérdidas de la baja se reconocen en los resultados del
periodo.

Deterioro de elementos de propiedades y equipos

En cada cierre contable, la Corporacién analiza si existen indicios, tanto externos como internos, de que un activo

material pueda estar deteriorado. Si existen evidencias de deterioro, la entidad analiza si efectivamente existe tal
deterioro comparando el valor neto en libros del activo con su valor recuperable (como mayor entre su valor razonable
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menos los costos de disposicidn y su valor en uso). Cuando el valor en libros exceda al valor recuperable, se ajusta el
valor en libros hasta su valor recuperable, modificando los cargos futuros en concepto de depreciacién, de acuerdo
con su vida util remanente.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Corporacién estima
el valor recuperable del activo y lo reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo, registrando la
reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores, y ajustan en consecuencia los cargos
futuros en concepto de su amortizacién. En ningln caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede
suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquel que tendria si no se hubiera reconocido pérdidas por
deterioro en ejercicios anteriores.

g) Activos intangibles

Comprenden principalmente programas informaticos (software), que se miden inicialmente al costo incurrido durante la
adquisicion o durante su fase de desarrollo interno. Los costos incurridos durante la fase de investigacion se
reconocen directamente en el estado de resultados.

Los gastos de desarrollo directamente atribuibles al disefio y realizacion de pruebas de software identificables se
reconocen como activos intangibles cuando se cumplen las siguientes condiciones:

e Técnicamente, es posible completar la producciéon de activos intangibles para que pueda estar disponible para su

uso;

La administracion tiene la intencion de completar el activo intangible correspondiente para su uso;

La Corporacion tiene la capacidad de utilizar el activo intangible;

Es probable que los beneficios econdmicos futuros que son atribuibles al activo fluyan a la entidad;

Hay disponibilidad de recursos técnicos o financieros adecuados u otro tipo para completar el desarrollo y para

usar el activo intangible; y

e Los costes atribuibles a activos intangibles durante su fase de desarrollo pueden estimarse de manera fiable y
pueden medirse con fiabilidad.

Los costos directamente atribuibles y capitalizados como parte de los programas informaticos incluyen los gastos de
personal de las personas que desarrollan dichos programas y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Los gastos que no cumplan con estos criterios se reconocen como gastos en base al devengo. Los desembolsos
sobre activos intangibles se reconocen inicialmente como gastos del periodo y no seran posteriormente reconocidos
como activos intangibles.

Posteriormente a su reconocimiento inicial, estos activos se valoran al costo menos la amortizaciéon, que se realiza
durante su vida util estimada de la siguiente manera: Programas informaticos y licencias: 5 afios. La amortizacion se
reconoce por el método de linea recta segun la vida util estimada.

h) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se reconocen y se miden al costo amortizado, excepto por los derivados que se miden al valor
razonable sobre la base de la sustentacion disponible sobre el cumplimiento de los requerimientos aplicables de la
NIIF 9.

i) Moneda Extranjera
1. Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a pesos colombianos usando la tasa de cambio
prevaleciente en la fecha de la transaccion. Activos y pasivos monetarios en moneda extranjera son convertidos a la
moneda funcional usando la tasa de cambio prevaleciente en la fecha de corte del estado de situacién financiera y los
activos no monetarios en moneda extranjera son medidos a tipo de cambio histérico a la fecha de la transaccion. Al
31 de diciembre de 2020 y 2021, las tasas fueron de $3,432.50 (en pesos) y $3,981.16 (en pesos), respectivamente.

Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la
conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
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reconocen en la cuenta de resultados, excepto si se difieren en el otro resultado integral como las coberturas de flujos
de efectivo cualificadas y las coberturas de inversiones netas cualificadas.

2. Cobertura de inversidon neta en un negocio en el extranjero

Se aplica contabilidad de cobertura a las diferencias en moneda extranjera originadas entre la moneda funcional de la
operacion extranjera y la moneda funcional de la controladora, independientemente de si la inversién neta es
mantenida directamente o a través de una controladora intermedia.

Las diferencias en la moneda extranjera que surgen en la conversidon de un pasivo financiero designado como
cobertura de una inversion neta en un negocio en el extranjero, son reconocidas en otros resultados integrales (ORI)
en la medida que la cobertura sea efectiva y se presenta en la reserva de conversion del patrimonio. En la medida que
la cobertura no sea efectiva, tales diferencias son reconocidas en resultados. Cuando parte de la cobertura de una
inversion neta es eliminada, el monto correspondiente reconocido en otros resultados integrales se transfiere a
resultados como parte de la utilidad o pérdida en la disposicion.

j) Provisiones

Las provisiones se registran cuando la Corporacién Financiera GNB Sudameris S. A., tiene una obligacion presente,
legal o implicita, como resultado de un suceso pasado y es probable que tenga que desprenderse de recursos para
cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del valor de la obligacion. En los casos en que se espere
que la provision se reembolse parcial o totalmente, el reembolso se reconoce como un activo separado, unicamente
en los casos en que tal reembolso sea practicamente cierto y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

1. Provisiones y pasivos contingentes

Una provision se reconoce si: es el resultado de un suceso pasado, la Corporacion tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) que puede ser estimada en forma fiable y es probable que sea necesario desprenderse de
recursos, que incorporen beneficios econémicos para cancelar tal obligacion.

Las provisiones se establecen por el valor presente de los desembolsos que se espera sean necesarios para liquidar
la obligacién usando una tasa de descuento antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del
valor del dinero en el tiempo y de los riesgos especificos de la obligacion. Cada provision debera ser utilizada sélo
para afrontar los desembolsos para los cuales fue originalmente reconocida.

Si la entidad tiene un contrato de caracter oneroso, las obligaciones presentes que se deriven del mismo deben ser
reconocidas y medidas, en los estados financieros, como provisiones.

Las provisiones se actualizan periédicamente al menos a la fecha de cierre de cada periodo y son ajustadas para
reflejar en cada momento la mejor estimacion disponible. La actualizacion de las provisiones para reflejar el paso del
tiempo se reconoce en los resultados del periodo como gastos financieros. En el caso de que ya no sea probable la
salida de recursos, para cancelar la obligacidon correspondiente, se reversa la provision. En caso de existir cambio a
las estimaciones, éstos se contabilizan en forma prospectiva como cambios en la estimacion contable, de acuerdo con
la NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores.

2. Beneficios a Empleados

En abril de 2001 el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) adopté la NIC 19 Beneficios a los
Empleados, que habia sido originalmente emitida por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad en febrero
de 1998. La NIC 19 Beneficios a los Empleados sustituyé a la NIC 19 Contabilizacién de los Beneficios por Retiro en
los Estados Financieros de los Empleadores (emitida en enero de 1983).

De acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad NIC 19 “Beneficios a Empleados”, para su reconocimiento
contable, todas las formas de contraprestacion concedidas por la Corporacion a cambio de los servicios prestados por
los empleados son divididos en cuatro categorias:
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Beneficios a Corto Plazo

El pago de dichos beneficios (diferentes de las indemnizaciones por cese), debe ser atendido en el término de los
doce meses siguientes al cierre del ejercicio en el cual los empleados han prestado sus servicios. Dichos beneficios se
acumulan por el sistema de causacion, con cargo a resultados. De acuerdo con las normas laborales colombianas,
dichos beneficios corresponden a: sueldos basicos, salarios integrales, cesantias régimen Ley 50 de 1990, intereses a
las cesantias, vacaciones, prima legal, primas extralegales, auxilios, permisos remunerados, al igual que los aportes al
sistema de seguridad social en pensiones y salud, asi como los aportes parafiscales.

Beneficios Post — Empleo

Este tipo de beneficios son pagados a los empleados al momento de su retiro o después de completar su periodo de
empleo (diferentes a las indemnizaciones por cese).

El pasivo correspondiente a los beneficios post-empleo es determinado con base en el valor presente de los pagos
futuros que se estiman realizar, a aquellos trabajadores a quienes les ha sido reconocida la pension por vejez,
calculado con base en estudios actuariales, Por lo tanto, el gasto correspondiente por estos beneficios es registrado
en el estado de resultados de la Empresa, el cual incluye el costo del servicio presente asignado en el calculo
actuarial, mas el costo financiero del pasivo calculado.

Corporacién Financiera GNB Sudameris no otorga Beneficios Post — Empleo a sus trabajadores.
Corporacién Financiera GNB Sudameris no realiza pagos por beneficios a empleados, basados en Acciones.
Otros Beneficios a Largo Plazo

Son todos los beneficios a los empleados, diferentes de los beneficios de corto plazo y de los beneficios post empleo e
indemnizaciones por cese. Acorde con los beneficios extralegales aplicables a los trabajadores de Corporacion
Financiera GNB Sudameris, dentro de dichos beneficios encontramos: la prima de antigliedad.

Los pasivos por beneficios de empleados a largo plazo son determinados de la misma forma que los beneficios post -
empleo, es decir mediante la elaboracion de calculos actuariales, en la forma descrita anteriormente. Por lo tanto, el
gasto correspondiente por estos beneficios es registrado en el estado de resultados de la Empresa, en lo que
corresponde al costo del servicio presente asignado en el calculo actuarial, el costo financiero del pasivo calculado
mas el costo derivado de las remediciones correspondiente a los efectos en los cambios en los supuestos financieros,
asi como el efecto por los cambios por experiencia.

Corporacién Financiera GNB Sudameris no tiene un activo y/o pdliza de seguro, que estén destinados a atender el
pago de Beneficios a largo plazo, por lo cual, tiene constituido en su totalidad este pasivo en sus estados financieros.

Beneficios por Retiro (indemnizaciones por cese)
Indemnizaciones por cese son las remuneraciones a pagar a los empleados como consecuencia de:

e Ladecision de la empresa de resolver el contrato del empleado antes de la edad normal de retiro; o bien
e La decisidon del empleado de aceptar voluntariamente la conclusién de la relacion de trabajo a cambio de tales
compensaciones.

La Corporaciéon no tiene establecidos planes ni programas de retiro para sus trabajadores. No obstante, de
presentarse la decision de terminar de forma unilateral y sin justa causa el contrato de trabajo, la Corporacion, de
acuerdo con la legislacion laboral colombiana, debera realizar el pago de la indemnizacion correspondiente.

Los beneficios por terminaciéon son reconocidos como pasivo con cargo a resultados en la primera de las siguientes
fechas:

e Cuando se comunica al empleado formalmente su decisién de retirarlo del empleo.
e Cuando se reconozcan provisiones por costos de restructuracion por una subsidiaria 0 negocio de la Corporacién
que involucre el pago de los beneficios por terminacion.
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Calculos actuariales

La medicién de las obligaciones por pensiones de jubilacion, auxilio de jubilacién, prima de antigiiedad y cesantias con
retroactividad dependen de una gran variedad de premisas y supuestos de largo plazo, las cuales son determinadas
sobre bases actuariales, incluyendo estimados del valor presente de los pagos futuros de los beneficios, considerando
la probabilidad de eventos futuros tales como los incrementos salariales, variaciones en la planta de personal, etc. Las
eventuales variaciones en las premisas y supuestos de largo plazo pueden tener un efecto significativo en el monto de
los calculos actuariales y, por ende, en las contribuciones futuras, con la consecuente variacion del costo por intereses
y costo del servicio de dichos calculos actuariales.

Los estudios actuariales son realizados con el método de la unidad de crédito proyectada, utilizando para ello
supuestos actuariales como el porcentaje de costo de vida, tasas de mortalidad, promedio de vida laboral, incremento
de salarios, rotacion del personal y tasas de descuento.

La tasa de descuento utilizada en la elaboracion de los calculos actuariales, con el fin de establecer el valor presente
de los flujos de caja futuros, corresponde a la tasa para las inversiones de largo plazo. Dicha tasa guarda relacién con
la tasa de mercado de inversiones de renta fija o para bonos del Gobierno Nacional, que son denominados en la
moneda en la cual el beneficio sera pagado y considera la oportunidad y monto de los pagos de los beneficios futuros.

3. Impuestos
Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado
de resultados, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen en los otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en los otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente también incluye cualquier impuesto surgido de dividendos.

El cargo por impuesto sobre la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias promulgadas o
substancialmente promulgadas a la fecha del balance general. La Gerencia evalla periédicamente las posiciones
asumidas en las declaraciones de impuestos presentadas respecto de las situaciones en las que las leyes tributarias
son objeto de interpretacion.

El 28 de diciembre de 2018 se promulgd la denominada Ley de Financiamiento (Ley 1943 de 2018), se modificaron las
tasas al impuesto de la renta y complementario aplicado a las personas juridicas, para los afios 2019 y sucesivos.
Adicionalmente se determiné el pago de unos puntos adicionales por parte de las entidades financieras.

El Gobierno Nacional sancion6 el 14 de septiembre de 2021 la Ley de Inversién Social, Ley 2151 de 2021 que
contiene: (i) programas sociales y gasto publico para enfrentar los efectos econémicos que afronta el pais derivados
del COVID-19, (ii) asi como modificaciones en materia tributaria con las que se pretende recaudar los recursos para
cubrir dichos gastos.

Impuesto diferido

Los impuestos diferidos son reconocidos sobre diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de los
activos y pasivos y los montos reconocidos en los estados financieros, que dan lugar a cantidades que son deducibles
o gravables al determinar la ganancia o pérdida fiscal correspondiente a periodos futuros cuando el importe en libros
del activo sea recuperado o el del pasivo sea liquidado. Sin embargo, los impuestos diferidos pasivos no son
reconocidos si ellos surgen del reconocimiento inicial de plusvalia; tampoco es contabilizado impuesto diferido si surge
el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion diferente de una combinaciéon de negocios que al
tiempo de la transaccion no afecta la utilidad o pérdida contable o tributaria. El impuesto diferido es determinado
usando tasas de impuestos que estaban vigentes a la fecha del balance y son esperados a aplicar cuando el activo
por impuesto diferido es realizado o cuando el pasivo por impuesto diferido es compensado.

Los impuestos diferidos activos son reconocidos Unicamente en la extensidon que es probable que futuros ingresos
tributarios estaran disponibles contra los cuales las diferencias temporales pueden ser utilizadas.
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Los impuestos diferidos pasivos son provistos sobre diferencias temporales gravables que surgen, excepto por el
impuesto diferido pasivo sobre inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos cuando la oportunidad de
reversion de la diferencia temporal es controlada por la Corporacién y es probable que la diferencia temporal no se
reversara en un futuro previsible.

Los impuestos diferidos activos son reconocidos sobre diferencias temporarias deducibles de inversiones en
subsidiarias, en asociadas y negocios conjuntos Unicamente en la extensién en que es probable que la diferencia
temporal reversara en el futuro y hay suficiente utilidad fiscal contra la cual la diferencia temporal puede ser utilizada.

Los impuestos diferidos activos y pasivos son compensados cuando existe un derecho legal para compensar
impuestos diferidos corrientes contra pasivos por impuestos corrientes y cuando el impuesto diferido activo y pasivo se
relaciona a impuestos gravados por la misma autoridad tributaria sobre una misma entidad o diferentes entidades
cuando hay una intencion para compensar los saldos sobre bases.

k) Cambio en las politicas contables
1.1. Modificacién a la NIIF 16 Arrendamientos - Reducciones del Alquiler Relacionadas con el COVID-19

Como resultado de la pandemia de COVID-19, se han otorgado concesiones de renta a los arrendatarios. Dichas
concesiones pueden tomar una variedad de formas, incluyendo periodos de gracia y diferimiento de pagos de
arrendamiento. En mayo de 2020, el IASB realizé una modificacion a la NIIF 16 Arrendamientos que brinda a los
arrendatarios la opcién de tratar las concesiones de renta que califican de la misma manera que lo harian si no fueran
modificaciones de arrendamiento. En muchos casos, esto dara lugar a la contabilizacion de las concesiones como
pagos de arrendamiento variables en el periodo en que se otorgan. En Colombia el Decreto 1432 de 2020 incorporé
esta enmienda con la posibilidad de aplicarla de manera inmediata.

La Compafiia no tuvo impacto por esta disposicion pues no tiene contratos de arrendamiento.
1.2. CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

La CINIIF 23 fue emitida en mayo de 2017, esta Interpretaciéon aclar6 cémo aplicar los requerimientos de
reconocimiento y medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias. En esta circunstancia, una entidad reconocera y medira su activo o pasivo por impuestos diferidos o
corrientes aplicando los requerimientos de la NIC 12 sobre la base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases fiscales,
pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales determinadas aplicando esta
Interpretacion.

1.3. Caracteristicas de Cancelaciéon Anticipada con Compensacion Negativa (Modificaciones a la NIIF 9)

Activos financieros con caracteristicas de cancelacion anticipada que pueden dar lugar a una compensacion negativa
razonable por la terminacion anticipada del contrato—son elegibles para medirse al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otro resultado integral, en lugar de a valor razonable con cambios en resultados.

1.4. Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos (Modificaciones a la NIC 28)

Se aclara que las entidades contabilizaran las participaciones a largo plazo en una asociada o negocio conjunto—al
que no se aplica el método de la participacién—usando la NIIF 9 antes de contabilizar las pérdidas o pérdidas por
deterioros de valor aplicando la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos.

1.5. Modificacion a la NIIF 3 Combinaciones de Negocios - Definicion de un negocio,

En octubre de 2018 fue publicada una enmienda a la NIIF 3 que modifica la definicién de lo que constituye un negocio.
Esta nueva definicién requiere que una adquisicion incluya un insumo y un proceso aplicado al mismo que, en
conjunto, contribuya significativamente a la capacidad de crear productos. La definicion del término “productos” se
restringe para centrarse en los bienes y servicios que se proporcionan a los clientes, generando ingresos por
inversiones y otros ingresos, y excluye los rendimientos en forma de costos reducidos y otros beneficios econémicos.
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1.6. Modificaciones a la NIC 19 Beneficios a Empleado - Modificacion, reduccién o liquidacion del Plan.

En febrero de 2018, el IASB emiti6 modificaciones a la orientacion contenida en la NIC 19 en relacién con la
contabilizacion de las modificaciones, reducciones y liquidaciones de un plan. Los cambios requieren que una entidad
use supuestos actualizados para determinar el costo del servicio actual y el interés neto por el resto del periodo
después de una modificacion, reduccion o liquidacion de un plan; y que reconozca en los resultados como parte del
costo del servicio pasado, o una ganancia o pérdida en la liquidacién, cualquier reduccién en un superavit, incluso si
ese superavit no fuera previamente reconocido debido al impacto del limite de los activos.

1.7. Modificaciones a NIC 1 Presentacion de Estados Financieros y la NIC 8 Politicas Contables, Cambios
en las Estimaciones Contables y Errores - Definicion de material o con importancia relativa,

Las modificaciones publicadas por el IASB en octubre de 2018 aclaran la definicion de "material o con importancia
relativa".

1.8. Mejoras Anuales a las Normas NIIF Ciclo 2015-2017

Contiene modificaciones a la NIIF 3 Combinaciones de Negocios, NIIF 11 Acuerdos Conjuntos, NIC 12 Impuesto a las
Ganancias y NIC 23 Costos por Préstamos.

* Las modificaciones a la NIIF 3 aclaran que cuando una entidad obtiene el control de un negocio que es una
operacién conjunta, medird nuevamente la participacion mantenida en ese negocio.

» Las modificaciones a la NIIF 11 aclaran que cuando una entidad obtiene el control conjunto de un negocio que es
una operacién conjunta, medira nuevamente la participacion mantenida en ese negocio.

» Las modificaciones a la NIC 12 aclaran que una entidad contabilizara todas las consecuencias de los dividendos en
el impuesto a las ganancias de la misma forma independientemente de la manera en que surja el impuesto.

* Las modificaciones a la NIC 23 aclaran que cuando un activo que cumple los requisitos esté listo para su uso
previsto o venta, una entidad trata los préstamos pendientes realizados para obtener ese activo apto como parte de
los préstamos generales.

1.9. Nuevo Documento de Practica de las NIIF - Realizacion de Juicios sobre Materialidad o Importancia
Relativa

El Documento de Practica de las NIIF N.° 2 Realizacion de Juicios sobre Materialidad o Importancia Relativa
proporciona guias sobre la forma de realizar juicios sobre materialidad o importancia relativa al preparar sus estados
financieros, de forma que esos estados financieros se centren en la informacién que es util a los inversores. El
Documento de Practicas de las NIIF retune todos los requerimientos de materialidad o importancia relativa en las
Normas NIIF y afiade guias y ejemplos practicos que las pueden encontrar Utiles las entidades al decidir si la
informacion es material o tiene importancia relativa. EIl Documento de Practica de las NIIF N° 2 no es obligatorio y no
cambia requerimientos ni introduce otros nuevos.

NOTA 4 CAMBIOS NORMATIVOS

1.1. Nueva normatividad incorporada al marco contable aceptado en Colombia cuya aplicacion es
obligatoria a partir del 1 de enero de 2023

El Decreto 938 de 2021 actualizdé los marcos técnicos de las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia incorporando principalmente enmiendas a las normas que ya habian sido compiladas por los
Decretos 2270 de 2019 y 1438 de 2020, que consideraban las reglamentaciones incorporadas por los Decretos 2420 y
2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017 y 2483 de 2019.
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Modificacién _a la NIC 1 Presentacién de Estados Financieros - Clasificacién de pasivos como corrientes 0 _no
corrientes

Las modificaciones emitidas en enero de 2020 aclaran los criterios de clasificacion de pasivos como corrientes o0 no
corrientes, en funcion de los derechos que existan al final del periodo sobre el que se informa. La clasificacién no se
ve afectada por las expectativas de la entidad o los eventos posteriores a la fecha del informe. Los cambios también
aclaran a que se refiere la "liquidacion" de un pasivo en términos de la norma. La Compafia no espera impactos
importantes por esta modificacién, en todo caso se encuentra evaluando el impacto que las mismas podrian tener en
los estados financieros.

Modificacién a la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo - Importes obtenidos con anterioridad al uso previsto

La enmienda publicada en mayo de 2020 prohibe la deduccion del costo de un elemento de propiedades, planta y
equipo de cualquier importe procedente de la venta de elementos producidos mientras se lleva ese activo al lugar y
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia. En su lugar, una entidad
reconoceria los importes de esas ventas en el resultado del periodo. La Compafiia no espera impactos importantes por
esta modificacion, en todo caso se encuentra evaluando el impacto que las mismas podrian tener en los estados
financieros.

Modificaciones a la NIIF 3 Combinaciones de Negocios — Referencia al Marco Conceptual

La enmienda publicada en mayo de 2020 abordé 3 modificaciones a la norma con el objeto de: actualizar las
referencias al Marco Conceptual; agregar una excepcién para el reconocimiento de pasivos y pasivos contingentes
dentro del alcance de la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes y la CINIIF 21 Gravamenes;
y confirmar que los activos contingentes no deben reconocerse en la fecha de adquisicion. La Compafiia no espera
impactos importantes por esta modificacion, en todo caso se encuentra evaluando el impacto que las mismas podrian
tener en los estados financieros.

Modificacion a la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes — Costo de cumplimiento de un
contrato

El propésito de esta enmienda, que también fue publicada en mayo de 2020, es especificar los costos que una entidad
incluye al determinar el "costo de cumplimiento” de un contrato con el propdsito de evaluar si un contrato es oneroso;
aclara que los costos directos de cumplimiento de un contrato incluyen tanto los costos incrementales de cumplir un
contrato como una asignacion de otros costos que se relacionen directamente con el cumplimiento del contrato. Antes
de reconocer una provision separada por un contrato oneroso, para un contrato oneroso, la entidad debe reconocer las
pérdidas por deterioro sobre los activos utilizados para cumplir el contrato. La Compafila no espera impactos
importantes por esta modificacién, en todo caso se encuentra evaluando el impacto que las mismas podrian tener en
los estados financieros.

Reforma de la tasa de interés de referencia

Después de la crisis financiera, la reforma y el reemplazo de las tasas de interés de referencia, como la LIBOR GBP y
otras tasas interbancarias (IBOR) se ha convertido en una prioridad para los reguladores globales. Actualmente existe
incertidumbre sobre el momento y la naturaleza precisa de estos cambios. Para hacer la transicion de los contratos y
acuerdos existentes que hacen referencia a la LIBOR, es posible que sea necesario aplicar ajustes de las diferencias
de plazo y las diferencias de crédito para permitir que las dos tasas de referencia sean econémicamente equivalentes
en la transicion

Las modificaciones realizadas a la NIIF 9 Instrumentos financieros, la NIC 39 Instrumentos financieros: reconocimiento
y medicion y la NIIF 7 Instrumentos financieros: revelaciones brindan ciertas alternativas en relacién con la reforma de
la tasa de interés de referencia. Las alternativas se relacionan con la contabilidad de cobertura y tienen el efecto de
que las reformas generalmente no deberian hacer que la contabilidad de coberturas termine. Sin embargo, cualquier
inefectividad de cobertura debe continuar registrandose en el estado de resultados. Dada la naturaleza generalizada
de las coberturas que involucran contratos basados en tasas interbancarias (IBOR), las alternativas afectaran a las
empresas en todas las industrias.
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Las politicas contables relacionadas con la contabilidad de cobertura deberan actualizarse para reflejar las
alternativas. Las revelaciones del valor razonable también pueden verse afectadas debido a las transferencias entre
niveles de jerarquia del valor razonable a medida que los mercados se vuelven mas o menos liquidos.

La Compania no espera impactos importantes por esta modificacién, en todo caso se encuentra evaluando el impacto
que las mismas podrian tener en los estados financieros.

Mejoras anuales a las Normas NIIF ciclo 2019-2021

Las siguientes mejoras se finalizaron en mayo de 2021:

¢ NIIF 9 Instrumentos financieros: aclara cuales comisiones deben incluirse en la prueba del 10% para la baja en
cuentas de pasivos financieros.

e NIIF 16 Arrendamientos: modifica el ejemplo ilustrativo 13 de la norma para eliminar la ilustracién de los pagos del
arrendador relacionados con mejoras de bienes tomados en arriendo, para eliminar cualquier confusién sobre el
tratamiento de los incentivos de arrendamiento.

e NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera: permite a las
entidades que han medido sus activos y pasivos por el valor en libros registrado en la contabilidad de su matriz,
medir también las diferencias de conversion acumuladas utilizando las cantidades informadas por la matriz. Esta
enmienda también se aplicara a las asociadas y negocios conjunto con algunas condiciones.

e NIC 41 Agricultura: elimina el requisito de que las entidades excluyan los flujos de efectivo por impuestos al medir
el valor razonable bajo NIC 41.

La Compaiiia no espera impactos importantes por esta modificacion, en todo caso se encuentra evaluando el impacto
que las mismas podrian tener en los estados financieros.

Marco Conceptual

ElI IASB ha emitido un Marco conceptual revisado que se utilizara en las decisiones para establecer normas con efecto
inmediato. Los cambios clave incluyen:

* Aumentar la importancia de la administracion en el objetivo de la informacién financiera;

* Restablecer la prudencia como componente de la neutralidad;

» Definir a una entidad que informa, que puede ser una entidad legal o una parte de una entidad;

* Reuvisar las definiciones de un activo y un pasivo;

« Eliminar el umbral de probabilidad para el reconocimiento y agregar guias sobre la baja de cuentas;

* Afadir guias sobre diferentes bases de medicion, e

« Indicar que la utilidad o pérdida es el indicador principal de desempefio y que, en principio, los ingresos y gastos en
otros ingresos integrales deben reciclarse cuando esto mejore la relevancia o la representacion fiel de los estados
financieros.

No se realizaran cambios a ninguna de las normas contables actuales. Sin embargo, las entidades que se basan en el
Marco para determinar sus politicas contables para transacciones, eventos o condiciones que de otra manera no se
tratan en las normas contables deberan aplicar el Marco revisado a partir del 1 de enero de 2021. Estas entidades
deberan considerar si sus politicas contables siguen siendo apropiadas segun el Marco revisado.

1.2. Nueva normatividad emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés) que aun no ha sido incorporada al marco contable aceptado en Colombia

NIIF 17 Contratos de Seguros

La NIIF 17 Contratos de Seguro establece principios para el reconocimiento, medicion, presentacion e informacion a
revelar de los contratos de seguro emitidos. También requiere principios similares a aplicar a contratos de reaseguro
mantenidos y a contratos de inversién emitidos con componentes de participacion discrecional. El objetivo es asegurar
que las entidades proporcionen informacion relevante de forma que represente fielmente esos contratos para evaluar
el efecto que los contratos dentro del alcance de la NIIF 17 tienen sobre la situacién financiera, el rendimiento
financiero y los flujos de efectivo de una entidad.
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La NIIF 17 fue inicialmente aplicable a periodos anuales que comenzaran a partir del 1 de enero de 2021, sin
embargo, la fecha de aplicacidn fue extendida para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2023,
mediante modificacion emitida por el IASB en junio de 2021. Se permite su aplicacion anticipada.

La NIIF 17 deroga la NIIF 4 Contratos de Seguro que era una norma provisional que permitio a las entidades usar una
amplia variedad de practicas contables para los contratos de seguro, reflejando los requerimientos de contabilidad
nacionales y variaciones de esos requerimientos. Algunas practicas anteriores de contabilizaciéon de seguros
permitidas segun la NIIF 4 no reflejaban adecuadamente las situaciones financieras subyacentes verdaderas o el
rendimiento financiero de los contratos de seguro.

La NIIF 17 requiere un modelo de medicion actual donde las estimaciones se vuelven a medir en cada periodo de
reporte. Los contratos se miden utilizando los componentes de:

* Flujos de efectivo ponderados de probabilidad descontados;

* Un ajuste explicito de riesgo, y

* Un margen de servicio contractual (CSM por sus siglas en inglés) que representa la utilidad no ganada del contrato
la cual se reconoce como ingreso durante el periodo de cobertura.

La norma permite elegir entre reconocer los cambios en las tasas de descuento en el estado de resultados o
directamente en otros resultados integrales. Es probable que la eleccion refleje como las aseguradoras registran sus
activos financieros segun la NIIF 9.

Se permite un enfoque opcional de asignacion de primas simplificado para el pasivo de la cobertura restante para
contratos de corta duracion, que frecuentemente son ofrecidos por aseguradoras que no otorgan seguros de vida.

Existe una modificacion al modelo general de medicién denominado “método de comisiones variables” para ciertos
contratos de aseguradoras con seguros de vida en los que los asegurados comparten los rendimientos de los
elementos subyacentes. Al aplicar el método de comisiones variables, la participacion de la entidad en las variaciones
del valor razonable de las partidas subyacentes se incluye en el margen de servicio contractual. Por lo tanto, es
probable que los resultados de las aseguradoras que utilizan este modelo sean menos volatiles que en el modelo
general.

Las nuevas normas afectaran los estados financieros y los indicadores clave de rendimiento de todas las entidades
que emiten contratos de seguros o contratos de inversiones con caracteristicas de participacion discrecional.

La Compadia no espera impactos por esta norma, teniendo en cuenta que no ha identificado que desarrolle contratos
de seguro, en todo caso se estan efectuando analisis detallados.

NOTA 5 ADMINISTRACION Y GESTION DE RIESGOS
GESTION DE RIESGOS

La Corporacién Financiera GNB Sudameris tiene implementados los Sistemas de Administracion de Riesgos de
Mercado, Liquidez, Operacional y Seguridad de la Informacién y Ciberseguridad, que cumplen con lo determinado en
la normativa existente sobre cada una de las materias, contenidas en la Circular Basica Contable y Financiera 100
expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia.

La Entidad cuenta con el Comité de Riesgos, conformado por directivos de la Corporacion Financiera GNB Sudameris
y Banco GNB Sudameris, nombrados por la Junta Directiva, el cual se reline periédicamente con el fin de tratar los
temas relativos a la gestion de los Riesgos de Mercado, Liquidez, Operacional y Seguridad de la Informacion y
Ciberseguridad, cumpliendo con el objetivo primordial de apoyar a la Administraciéon y a la Junta Directiva, en el
seguimiento y control de las politicas generales de la gestién de los riesgos de la Entidad.

a) Gestion de Riesgos de Mercado
La Corporacion Financiera GNB Sudameris, tiene implementado un Sistema de Administracion de Riesgos de

Mercado, que cumple con lo determinado en la normativa existente sobre la materia, contenida en el capitulo XXI y
sus anexos, de la Circular Basica Contable y Financiera expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia.
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El sistema cuenta con politicas y procedimientos de la administracion del riesgo, asi como la definicién de limites y
atribuciones establecidos para los diferentes tipos de operaciones, apoyado fundamentalmente por la Gerencia
Nacional de Gestidn de Riesgos y el Comité de Riesgos, como érgano de control, seguimiento y cumplimiento.

La Junta Directiva como maximo responsable de la gestion del riesgo de la entidad, determina el perfil y define las
politicas y procedimientos de administracion de los riesgos alineados con el sistema de control interno, enmarcados en
el desarrollo del plan estratégico y objetivos y metas de la entidad. Por tal razén, realiza seguimiento al sistema de
Administracion de Riesgo de Mercado SARM en cuanto a sus objetivos, planes e indicadores de cumplimiento y
control, de conformidad con la legislacién vigente.

De igual manera, se realiza un continuo seguimiento al entorno econdémico tanto nacional como internacional,
evaluando las principales variables que puedan afectar los distintos mercados y productos en los que participa la
Entidad.

La Corporacion Financiera GNB Sudameris S.A. cuenta en la actualidad con un modelo de evaluacién de riesgo,
empleando la metodologia VeR, el cual le ha permitido a la Corporacién Financiera GNB Sudameris S.A. el capital en
riesgo, facilitando la asignacion de recursos a las diferentes unidades de negocio, asi como comparar actividades en
diferentes mercados e identificar las posiciones que tienen una mayor contribucion al riesgo de los negocios de la
Corporacion.

Informacion cuantitativa

La Corporacion Financiera GNB Sudameris S.A. utiliza para el calculo de Valor en Riesgo VeR, el modelo establecido
por la Superintendencia Financiera de Colombia en el Capitulo XXI de la Circular Basica Contable y Financiera -
Anexo No. 01. En ese sentido, el valor en riesgo de mercado (VeR) al cierre de diciembre de 2020 fue de $27.693.966
y para el mes de diciembre de 2021 fue de $27.556.440.

Los indicadores del VeR por mddulos, que presenté la Corporacion Financiera GNB Sudameris a diciembre de 2021 y
diciembre de 2020 se indican a continuacién:

VALOR EN RIESGO POR MODULOS
AL 31 DE DICIEMBRE 2021

Concepto 31-dic-21
Tasa de interés 93.165
Tasa de cambio 24.382.530
Precio de Acciones -
Fondo de Inv. Colectiva 3.080.745
Valor en Riesgo Total 27.556.440

VALOR EN RIESGO POR MODULOS
AL 31 DE DICIEMBRE 2020

Concepto 31-dic-20
Tasa de interés 64.862
Tasa de cambio 25.025.296
Precio de Acciones -
Fondo de Inv. Colectiva 2.603.808
Valor en Riesgo Total 27.693.966

Los indicadores del VeR maximo, minimo y promedio por médulos, que presentd la Corporacion Financiera GNB
Sudameris S.A. a diciembre de 2021 se resumen a continuacion:
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VALOR EN RIESGO POR MODULOS 31 DICIEMBRE 2021

Concepto Maximo Minimo Promedio
Tasa de interés en Moneda Legal 114.825 22.688 71.192
Tasa de interés en moneda extranjera 52.853 8.280 29.837
Tasa de interés en UVR - - -
Tasa de cambio 25.994.293 21.194.988 23.498.955
Precio de Acciones - - -
Fondo de Inversion Colectiva 3.098.837 2.708.994 2.897.009
Valor en Riesgo 29.018.335 24.113.504 26.496.994

Seguimiento frente a coyuntura Covid-19

Con respecto al efecto del COVID-19, en el cuarto trimestre de 2021 se conocié que para el mes de diciembre de 2021
la inflacion registré una variacion de 0,73% en comparacioén con noviembre de 2021. Los mayores aportes en este
incremento se ubicaron en las divisiones alimentos y bebidas y restaurantes y hoteles. En cuanto a la variacion del IPC
en el afio, se sigue viendo un incremento pues la cifra pas6 de 1,61% en diciembre de 2020 a 5,62% para el mismo
mes en el 2021. Finalmente, el surgimiento de una nueva variante de COVID provoco un retroceso en las bolsas a
nivel mundial, y una disminucién del precio del petréleo, lo cual podria retrasar los planes de normalizacion monetaria
de la FED y el Banco Central Europeo. No obstante, los precios siguen al alza en Estados Unidos lo cual puede obligar
a tomar medidas antes de lo esperado por parte de la FED y afectar nuevamente los precios de los bonos de los
paises emergentes.

En ese sentido, a pesar de las dudas del mercado frente a los signos de estabilizacidon econdémica vy financiera, los
niveles de VaR de la Corporacién Financiera GNB Sudameris para el cuarto trimestre de 2021 presentaron valores por
debajo del limite establecido en el documento Marco de Apetito al Riesgo, aprobado por la Junta Directiva.

Normatividad Interna

Con respecto al Manual del Sistema de Administracion de Riesgo de Mercado — SARM de la Corporacion Financiera
GNB Sudameris, el mismo se encuentra debidamente actualizado.

Normatividad Externa

Con respecto a la Normatividad de Riesgo de Mercado, la Corporacion Financiera GNB Sudameris cumple con todo lo
establecido en los Capitulos 18 y 21 de la Circular Basica Contable y Financiera de 1995 y demas normas que lo
adicionen o modifiquen.

b) Riesgo de liquidez
Gestion y modelos

La Corporacion Financiera GNB Sudameris gestiona el Riesgo de Liquidez de acuerdo con el modelo estandar
establecido en el capitulo VI de la Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de
Colombia y en concordancia con las reglas relativas a la administracion del Riesgo de Liquidez a través de los
principios basicos del Sistema de Administracién de Riesgo de Liquidez (SARL), el cual establece los parametros
minimos prudenciales que deben supervisar las entidades en su operacién para administrar eficientemente el Riesgo
de Liquidez al que estan expuestos, basados en el Anexo 1 de la norma emitida por el Supervisor (SFC).

La Corporacion Financiera GNB Sudameris calcula semanalmente Indicadores de Riesgo de Liquidez (IRL) a los
plazos de 7, 15, 30 y 90 dias, segun lo establecido en el modelo estandar de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

La Corporacion Financiera GNB Sudameris cuenta con un Plan de Contingencia de Liquidez que contiene las acciones
necesarias para mitigar los efectos de una crisis en la entidad haciendo uso de estrategias encaminadas a corregir la
estructura de liquidez, ademas de definir el manejo de difusién de la informacion interna, a medios de comunicacion,
entes de control y al publico en general a través del Plan de Comunicaciones.
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Informacioén cuantitativa

Para el cuarto trimestre del afio 2021, la Corporaciéon Financiera GNB Sudameris, mantuvo niveles de liquidez
suficientes para cubrir holgadamente sus requerimientos en todos los plazos.

Al cierre de diciembre del 2021 la Corporacion Financiera GNB Sudameris tuvo $10.298.022 miles en su IRL a 7 dias,
en comparacion con el cierre del mes de diciembre de 2020, que finalizé con un IRL de $37.197.705 miles.

CORPORACION FINANCIERA GNB SUDAMERIS
INDICADOR DE RIESGO DE LIQUIDEZ - IRL

Fecha de Corte: 31/12/2020 31/12/2021 Variacion
IRL 7 Dias COP 37.197.705 10.298.022 -26.899.684
ALM 37.200.401 10.758.360 -26.442.041
DISPONIBLE 37.200.401 10.758.360 -26.442.041
RLN 7 Dias 2.696 460.338 457.642

El indicador de riesgo de liquidez para el mes de diciembre del 2021 disminuye en $26.899.684 miles con respecto al
cierre de diciembre del 2020, principalmente por el pago de obligaciones asi: en el mes enero se cancela obligacion
financiera por USD 4 millones, para los meses de mayo y junio se realiza pago de 3 forwards y 5 forwards
respectivamente cada uno de USD 5 millones. En el mes de agosto se realiza pago de 7 forwards cada uno de USD 5
millones y en el mes de diciembre se realiza pago de 7 forwards y 2 forwards cada uno de USD 5 millones y USD 2.5
millones.

A continuacion, se presentan los niveles maximos, minimos, promedios y de cierre del Indicador de Riesgo de Liquidez
y Activos Liquidos, para las bandas de 7, 15 y 30 dias para el cuarto trimestre del 2021:

Concepto Promedio Minimo Maximo Ultimo

IRL 7 dias 13.196.650 10.298.022 15.465.658 10.298.022
IRL 15 dias 10.577.176 5.233.360 13.817.534 5.233.360
IRL 30 dias 7.424.207 3.345.936 13.824.086 5.102.600
Activos liquidos 13.365.910 10.758.360 15.482.522 10.758.360

Al cierre de diciembre del 2021 la Corporacion Financiera GNB Sudameris mantenia $10.758.360 miles en activos
liquidos, equivalentes al 1,43% del total de activos.

Coeficiente de Fondeo Estable Neto

Al corte del mes de diciembre de 2021, el Coeficiente de Fondeo Estable Neto fue de 78,60%. Dicho coeficiente es de
caracter informativo segun el numeral 5.2.3.3 de la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de
1995), en Capitulo VI “Reglas Relativas al Sistema de Administracién de Riesgo de Liquidez”, en donde la entidad esta
enmarcada dentro del grupo 3 del mencionado numeral.

Normatividad Interna

Con respecto al Manual del Sistema de Administracion de Riesgo de Liquidez — SARL de la Corporacion Financiera
GNB Sudameris, el mismo se encuentra debidamente actualizado.

Normatividad Externa
Con respecto a la Normatividad asociada a con la Gestion del Riesgo de Liquidez. La Corporacién Financiera GNB
Sudameris cumple con todo lo establecido dentro de los criterios de administracion de riesgos sefialados por la

Superintendencia Financiera en su Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995) en el
Capitulo VI “Reglas Relativas al Sistema de Administracion de Riesgo de Liquidez”.
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Liquidez Producto de la coyuntura actual COVID-19

Con respecto al seguimiento frente a la coyuntura del COVID-19 durante el cuarto trimestre del 2021 se presentaron
los siguientes sucesos:

En el plano Local:

La Junta Directiva del Banco de la Republica ha decidido incrementar nuevamente la tasa de interés de intervencion
en 50pbs, con lo cual queda en un nivel de 3,0%. Esto, debido a las presiones inflacionarias, con una inflacién anual
de 5,62% al cierre de diciembre de 2021, la preocupacion de la Junta Directiva sobre la sostenibilidad del consumo
privado como motor de crecimiento del PIB en el corto plazo, y las mayores expectativas de un pronto retiro del
estimulo monetario por parte de la FED.

En plano Internacional:

Se presento un aumento de la aversion al riesgo en los mercados por el incremento de casos de coronavirus por la
nueva variante, ademas de las cifras crecientes de inflacion en Estados Unidos que anticipan un pronto ajuste
monetario por parte de la FED. Sin embargo, la tasa de cambio se aprecié levemente al comienzo de 2022. Con esto
se presentaron desvalorizaciones en los TES de tasa fija.

c) Sistema de Administracion de Riesgo Operacional SARO — Plan de Continuidad del Negocio PCN
Sistema de Administracion de Riesgo Operacional - SARO

La Corporacién Financiera GNB Sudameris da cumplimiento a todas las disposiciones relacionadas con la
Administracion y Gestién del Riesgo Operacional, establecidas en el Capitulo XXIII “Reglas Relativas a la
Administracion del Riesgo Operacional”, expedido en la Circular Externa 025 de 2020, de la Circular Basica Contable y
Financiera (Circular Externa 100 de 1995).

Para garantizar una adecuada gestion del riesgo, ha desarrollado y mantenido un Sistema de Administracion de
Riesgo Operacional — SARO, que le permite identificar, medir, controlar y monitorear de manera eficaz este riesgo, el
cual es revisado permanentemente.

Los factores de riesgo asociados a su operacion estan cubiertos por el sistema y los controles establecidos son
aplicables y se encuentran alineados con los planes de tratamiento para la mitigacion de los riesgos, bajo las politicas
y procedimientos establecidos al interior de la Entidad.

Para la Corporacién Financiera GNB Sudameris, el riesgo operacional tiene un papel fundamental dentro de la gestion,
manteniendo un monitoreo permanente a los diferentes eventos que pueden o no implicar pérdidas resultantes de las
fallas de los procesos internos, recursos humanos y/o sistemas o derivado de circunstancias externas.

Gestion de Riesgo Operacional

Durante el afio 2021, la Direccidén de Riesgo Operativo adscrita a la Gerencia Nacional de Gestion de Riesgos, en
cumplimiento de lo dispuesto por las normas vigentes y bajo el acuerdo de sinergia con la Matriz continué con las
gestiones de administracion del Riesgo Operacional, adelantando, entre otras, las siguientes actividades:

e Se llevaron a cabo las actividades definidas para dar cumplimiento a lo dispuesto en la Circular Externa 025 de
2020, expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia, en lo relacionado con las Reglas relativas a la
Administracién del Riesgo Operacional, Margen de Solvencia y Otros Requerimientos de Patrimonio.

e Se aprobo por parte de la Junta Directiva de la Corporacion Financiera GNB Sudameris la actualizacion de la
Norma de Procedimiento Administracion del Riesgo Operacional en lo relacionado principalmente con las politicas
y procedimientos para dar cumplimiento a la Circular Externa 025 de 2020 y la actualizacion de la “Metodologia
para la Evaluacién del Riesgo Operacional”.

e En conjunto con las respectivas areas, se culmind la revision y actualizacién de matrices de evaluacién de riesgos
de los procesos y areas de la Entidad, de acuerdo con el cronograma definido. De esta manera, se determinaron
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e identificaron los riesgos a los que esta expuesta la Entidad y los controles que permiten mitigarlos, manteniendo
los niveles de exposicion dentro de limites tolerables.

e Como parte importante del fortalecimiento de la cultura de riesgo al interior de la Entidad, periédicamente se
desarrollaron sesiones de capacitacion dirigidas a colaboradores de las areas de la Entidad que permitieron
reforzar conocimientos de riesgo operacional, asi como la funcionalidad y manejo de la herramienta GNB SARO,
destacando la importancia de realizar el reporte de eventos de riesgo operacional.

e Se desarroll6 la capacitacion periddica virtual, con el fin de reforzar los conceptos de SARO, identificar los eventos
de riesgo operacional e incentivar la participacion de todos los colaboradores de la Corporacién Financiera GNB
Sudameris en el reporte de eventos presentados en las areas a las que pertenecen.

e Se realiz6 capacitacion a la Junta Directiva y Comité de Riesgos en los temas relacionados con Riesgo
Operacional.

e Durante el afio 2021, la Direccion de Riesgo Operacional finalizé los desarrollos y pruebas relacionados con el
fortalecimiento de la herramienta tecnolégica “GNB SARQO” y dar cumplimiento a los requerimientos de la Circular
Externa 025 de la Superintendencia Financiera relacionada con las Reglas relativas a la Administracion del
Riesgo Operacional.

e Se atendieron los diferentes requerimientos de la Revisoria Fiscal, Auditoria Interna y Superintendencia
Financiera de Colombia en lo relacionado con el seguimiento a la Gestiéon y Administracion del Sistema de
Administracién de Riesgo Operacional SARO para la Entidad y se recibieron los respectivos informes con
resultados satisfactorios.

Eventos de Riesgo Operacional

Durante el afio 2021, no se presentaron eventos de riesgo operacional con impacto en los estados financieros de la
Corporacién Financiera GNB Sudameris, ni recuperaciones.

Teniendo en cuenta los riesgos identificados en la Entidad, se puede observar que el nivel de riesgo residual para la
Corporacién Financiera GNB Sudameris es BAJO.

VeRro Regulatorio — Valor en Riesgo Operacional

De conformidad con lo dispuesto en el Decreto 1421 de 2019, en lo relacionado con requerimientos de patrimonio
adecuado por riesgo operacional de los Establecimientos de Crédito y la Circular Externa 025 de 2020 emitida por la
Superintendencia Financiera de Colombia, la Corporaciéon Financiera implementé el calculo del VeRro de manera
mensual desde enero de 2021, generando los reportes correspondientes segun lo establecido en las disposiciones
vigentes.

De esta forma, el VeRro promedio de la Corporacién Financiera en el periodo comprendido entre el 31 de enero del
2021 y el 31 de diciembre de 2021 fue de $6.807.895 miles con un valor maximo de $9.269.957 miles y un valor
minimo de $2.205.009 miles.

Cifras en Miles COP Cifras en Miles COP
VerRO VerRO
Corporacion Financiera Corporacion Financiera
Fecha VerRO Promedio 6.807.895
ene-21 8.858.877 Maximo 9.269.957
dic-21 2.205.009 Minimo 2.205.009

Es importante tener en cuenta que se presentd una variacion significativa en el VeRro entre enero y diciembre de
2021, debido al cambio de metodologia para su calculo, dado que la Corporaciéon Financiera cumplié 3 afios de
operacion y de acuerdo con la Circular Externa 025 de 2020, se debe calcular el VeRro bajo la metodologia estandar,
descrita en el Anexo 1 del Capitulo XXIII de la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995),
utilizando las cuentas contables definidas.
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De acuerdo con los analisis realizados, el VeRro no ha representado un impacto significativo en el margen de
solvencia de la Entidad, el cual se mantuvo por encima de los limites definidos por la normatividad vigente.

Normatividad Interna

El Manual del Sistema de Administracién de Riesgo Operacional - SARO de la Corporacion Financiera GNB
Sudameris se encuentra debidamente actualizado.

Plan de Continuidad del Negocio PCN
Gestion Plan de Continuidad del Negocio

De acuerdo con el Plan de Continuidad definido y aprobado por las instancias correspondientes, durante al afio 2021
la Direccion de Riesgo Operacional, bajo el acuerdo de sinergia vigente con la Matriz, realizé entre otras las siguientes
actividades:

e Se realizé la actualizacién de la Matriz de Evaluacion de Riesgos perteneciente al Plan de Continuidad del
Negocio y todos sus componentes.

e Se realizd la evaluacién de proveedores criticos desde las areas usuarias con el fin de conocer la eficiencia y
eficacia de los servicios prestados durante los eventos presentados (pandemia / Paro Nacional).

e Se finaliz6 el proceso de automatizacion del BIA y la matriz de Riesgos PCN en la herramienta GNB SARO.

e Con el apoyo a las areas de la Entidad, se culmind con la identificacion de los procesos/actividades criticas,
mediante la actualizacion del BIA (Business Impact Analysis), verificando que se encuentren alineados con el Plan
de Continuidad del Negocio.

e Se actualiz6 el Plan de Contingencia Operativa determinando las actividades primarias a desarrollar por las areas
criticas ante fallas o inconsistencias en el transcurso normal de la operacion.

e Se llevo a cabo la capacitacidon y evaluacién anual sobre el Sistema de Gestién de Continuidad del Negocio, a
través de la herramienta virtual, dirigida a todos los colaboradores de la Entidad.

e Se realizd la capacitacion en temas relacionados con el PCN a los miembros del Comité de Continuidad del
Negocio, asi mismo, se dieron a conocer las actualizaciones realizadas al Plan de Manejo de Crisis.

e Durante el afio 2021, la Entidad continué con el fortalecimiento del Plan de Continuidad del Negocio, mediante
pruebas funcionales operativas, desarrolladas en las instalaciones del Centro de Cémputo Alterno (CCA) y el
Centro de Operacion en Contingencia (COC). Durante la Emergencia Sanitaria, las pruebas se realizaron con la
menor interaccion de personas en sitio, conservando el distanciamiento y los protocolos de bioseguridad
necesarios.

e Se atendieron de manera oportuna los requerimientos de la Superintendencia Financiera de Colombia — SFC y
Auditoria Interna en el tema relacionado con el Sistema de Gestion de Continuidad del Negocio, con resultados
satisfactorios.

Medidas implementadas frente al Covid-19

En el marco de la emergencia sanitaria causada por el COVID-19, la Entidad continla ejecutando sus operaciones de
manera satisfactoria, garantizando la debida atencién a los consumidores financieros y atendiendo los lineamientos
informados por la Superintendencia Financiera de Colombia. Asimismo, el Comité de Emergencias del Conglomerado,
continla con el seguimiento permanente a través de planes de accidén de corto y mediano plazo, implementando
medidas que permitan cumplir los objetivos propuestos, protegiendo la integridad y la vida de los clientes y
colaboradores e informando periddicamente los resultados al Comité de Riesgos y Junta Directiva.
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Al interior de la Entidad, se mantiene la implementacion de medidas con el fin de evitar el riesgo de contagio y
propagacion del COVID-19:

Se continlia con las campanfas de recordacion sobre la implementacion de medidas de bioseguridad.

Se continla con los dos esquemas de trabajo: presencial y en casa para asegurar la correcta operacion de la
Entidad durante el periodo de transicion.

La Gerencia de Recursos Humanos continia con el seguimiento permanente al estado de salud de los
colaboradores en las modalidades de trabajo presencial y en casa.

Se continda con el envio de comunicaciones a grupos de interés de la Entidad con relacion a proteccién de
colaboradores, clientes y proveedores

Se atiende de manera oportuna las disposiciones del Gobierno Nacional y Entes de Control.

d) Seguridad de la Informacién y Ciberseguridad

Gestion de Seguridad de la Informacion y Ciberseguridad

Durante el afio 2021, la Direccién de Seguridad de la Informacion y Ciberseguridad adscrita a la Gerencia Nacional de
Gestidon de Riesgos, en cumplimiento de lo dispuesto por las normas vigentes, adelantd, bajo el acuerdo de sinergia
establecido con la Matriz Banco GNB Sudameris, entre otras, las siguientes actividades:

Se adelantaron actividades de monitoreo y afinamiento en el servicio de Centro de Operacion de Seguridad
“SOC”, que permitié alertar y prevenir eventos de seguridad y ciberseguridad, dando asi cumplimiento de la
Circular Externa 007 de 2018 emitida por la Superintendencia Financiera de Colombia, a través de la cual se
imparten instrucciones relacionadas con los requerimientos minimos para la gestién del riesgo de ciberseguridad.

Se adelanté el control y monitoreo de la infraestructura expuesta a ciberespacio, sin que se hubiesen presentado
incidentes de seguridad de la informacién y ciberseguridad.

Se realizé monitoreo de la marca en redes sociales, sin presentarse afectacion negativa a la reputaciéon de la
Corporacién Financiera GNB Sudameris.

Se adelanté la suscripcion al CSIRT (Computer Security Incident Response Team) Financiero de la Asobancaria
en el segundo trimestre de 2021, lo que ha permitido contar con el observatorio de amenazas cibernéticas a nivel
global, regional y local para las entidades bancarias y el ecosistema, gestionando asi, las alertas e indicadores de
compromiso asociados a estas amenazas, que permiten proteger la infraestructura de la Entidad.

Se desarrolld la capacitacion virtual Seguridad de la Informacién y Ciberseguridad 2021, que permitié reforzar los
conceptos en estos temas e incentivar la participacion de todos los colaboradores de la Corporaciéon Financiera
GNB Sudameris en las nuevas amenazas cibernéticas, en donde se aplicé la evaluacién correspondiente, con el
fin de efectuar una retroalimentacién sobre el grado de entendimiento del tema.

Se adelanté la capacitacién de Seguridad de la Informacién y Ciberseguridad a la Junta Directiva y Comité de
Riesgos de la Entidad, en la que se incluyeron definiciones, los principales tipos de ataques cibernéticos y como
prevenirlos.

Se culmind la revision y actualizacion de las matrices de clasificacion de la informacion de todas las areas de la
Corporacién Financiera GNB Sudameris, determinando y aplicando las medidas de proteccion correspondientes
de acuerdo con su clasificacion.

Se realizaron los analisis de vulnerabilidades a la infraestructura productiva, asi como el analisis de Ethical

Hacking a objetivos especificos internos y expuestos al ciberespacio, dando asi cumplimiento a las normativas
internas y a las Circulares 042 y 033 de la Superfinanciera Financiera de Colombia.
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e Se llevaron a cabo las evaluaciones de los proveedores criticos en los temas relacionados con la continuidad de
negocio, riesgo operacional y seguridad de la informaciéon y ciberseguridad, en medio de la situaciéon de
pandemia.

e Se efectud el ejercicio de recertificacion anual de usuarios y perfiles de los funcionarios de la Corporacién
Financiera GNB Sudameris que acceden a los diferentes Servicios Financieros y/o Bancas Virtuales, con
resultados satisfactorios.

o Se efectud el ejercicio de recertificacion para los accesos a correo electronico externo, correo corporativo a través
de internet, acceso a dispositivos extraibles, acceso por VPN corporativa y navegacion de internet de los
funcionarios de la Corporacion Financiera GNB Sudameris, con resultados satisfactorios.

e Se transmitieron trimestralmente los formatos con el reporte de métricas de seguridad de la informacion y
ciberseguridad, en cumplimiento de la Circular Externa 033 de 2020 emitida por la Superintendencia Financiera de
Colombia, a través de la cual se imparten instrucciones relacionadas con la Taxonomia Unica de Incidentes
Cibernéticos — TUIC.

e Serealizd, en el mes de diciembre, una prueba de ingenieria social a través de correo electrénico phishing, con el
objetivo de evaluar el grado de conciencia en Seguridad de la Informacién y Ciberseguridad de los colaboradores
de la Entidad, frente a ataques tipo phishing, con resultados satisfactorios.

e Se atendieron visita In Situ por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia, requerimientos de la
Revisoria Fiscal, Auditoria Interna y Calificadora de Riesgos en lo relacionado con el seguimiento a la Gestién de
Seguridad de la Informacién y Ciberseguridad de la Entidad, con resultados satisfactorios.

Normatividad Interna

La norma para la Gestion de Seguridad de Informacion y Ciberseguridad de la Corporacion Financiera GNB
Sudameris se encuentra debidamente actualizada.

Normatividad Externa

Con respecto a la Normatividad asociada a Seguridad de la Informacién y Ciberseguridad, de la Corporacion
Financiera GNB Sudameris, cumple con lo establecido en la Circular Externa 042 de 2012, 007 de 2018 y 033 de 2020
emitidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, a través de la cual se imparten instrucciones relacionadas
con los requerimientos minimos para la Gestion del Riesgo de Seguridad de la informacién Ciberseguridad, el célculo
de métricas e indicadores de estos.

e) Gestion del Riesgo de Lavado de Activos y de la Financiacion del Terrorismo - SARLAFT

La Corporacion Financiera GNB Sudameris S.A. consciente que el Lavado de Activos y la Financiacion del Terrorismo
pueden estar presentes en alguna medida en el entorno de los negocios y que representan una gran amenaza para la
estabilidad del sistema financiero, da estricto cumplimiento a: Lo establecido en los articulos 102 y subsiguientes del
Estatuto Organico del Sistema Financiero; a la Parte 1, Titulo IV, Capitulo IV de la Circular Basica Juridica (Circular
Externa 027 de 2020); a las recomendaciones internacionales del Grupo de Accién Financiera Internacional (GAFI); y,
a todas aquellas normas complementarias y recomendaciones relacionadas con el riesgo de Lavado de Activos y
Financiacion del terrorismo.

Como entidad sometida al control y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia, la Corporacion
Financiera GNB Sudameris S.A. ha adoptado medidas de control apropiadas y suficientes, orientadas a prevenir que
sea utilizada para dar apariencia de legalidad a activos provenientes de actividades delictivas o para la canalizacion de
recursos hacia la realizacion de actividades terroristas.

Conforme a lo anterior, la Junta Directiva, con el apoyo de la Gerencia General y del Oficial de Cumplimiento, ha
definido politicas y procedimientos adecuados para la Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y de la
Financiacion del Terrorismo, las cuales permiten identificar, medir, evaluar, controlar y monitorear los riesgos.

El SARLAFT implementado abarca todas las actividades que realiza la Corporacion Financiera GNB Sudameris S.A.
en desarrollo de su objeto social principal, y prevé procedimientos y metodologias que la protegen de ser utilizada en
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forma directa, es decir a través de sus accionistas, administradores y vinculados, como instrumento para el lavado de
activos y/o canalizacion de recursos hacia la realizacion de actividades terroristas o cuando se pretenda el
ocultamiento de activos provenientes de dichas actividades.

La Corporacion Financiera GNB Sudameris S.A. cuenta con diferentes instancias que hacen parte del proceso de
control y de gestion del riesgo de LA/FT como son: la Unidad de Cumplimiento liderada por el Oficial de Cumplimiento,
y la Auditoria General, quienes estan encargados de velar por el adecuado funcionamiento del SARLAFT, segun la
evaluacion al cumplimiento de las politicas establecidas por la entidad y promover la adopcion de los correctivos
necesarios para su mejoramiento.

La Corporacién Financiera GNB Sudameris S.A. cuenta con un programa de capacitacion anual liderado por el Oficial
de Cumplimiento, cuyo objetivo es impulsar la cultura de SARLAFT, el cual es dirigido a todos los funcionarios.

Los mecanismos e instrumentos de control para la Prevencion del Lavado de Activos y de la Financiacion del
Terrorismo estan contenidos en los Manuales de Procedimientos SARLAFT y el Cdédigo de Etica y Conducta, los
cuales fueron aprobados por la Junta Directiva de la entidad.

La Corporacion Financiera GNB Sudameris S.A. en cumplimiento a lo requerido por la Unidad de Informacion y
Andlisis Financiero (UIAF), realiza los reportes de ley relacionados con las Transacciones en Efectivo, Operaciones de
Transferencias, Remesas, Compras y Venta de Divisas, Productos General, Clientes Exonerados del Reporte de
Transacciones en Efectivo, y Reporte de Operaciones Sospechosas.

En particular sobre este ultimo reporte, durante el afio 2021, no se encontraron operaciones que se consideraran
sospechosas.

La Superintendencia Financiera de Colombia mediante Cartas Circulares Nos. 109 y 110 de 2015 reiteré la obligacion
de mantener la confidencialidad de las operaciones que se reporten como sospechosas a la Unidad de Informacién y
Andlisis Financiero (UIAF) y se presentaron aspectos relacionados con el convenio Interadministrativo de Cooperacién
celebrado entre el Ministerio de Relaciones Exteriores, la Fiscalia General de la Nacién, la Superintendencia
Financiera de Colombia y la UIAF, ante lo cual la Corporacién Financiera GNB Sudameris S.A. maneja la informacion
dentro del mas alto nivel gerencial y con toda la reserva y confidencialidad en el manejo de la informacion.

En lo que tiene que ver con efectos econdmicos derivados de la aplicacion de las politicas de prevencién de Lavado
de Activos y Financiacion del Terrorismo, la Corporacion Financiera GNB Sudameris S.A. no se ha visto afectada
patrimonialmente por hechos que involucren estas actividades.

Evolucién Perfil de Riesgo

De acuerdo con la gestién de riesgo realizada en los procesos de la entidad, en la cual se incluye la revisién a la
evolucion del riesgo segun los factores de riesgo identificados, asi como los riesgos asociados y controles con que
cuenta la entidad, dado que corresponde a una evaluacion semestral que se realiza en junio y diciembre, se determino
que a corte de diciembre de 2021 se determin6 que el 56% de los riesgos se encuentran clasificados como de baja
probabilidad y bajo impacto y el 44% restante se clasifican como de muy baja probabilidad e impacto.

En lo que tiene que ver con la segmentacion de los Factores de Riesgo, para los cuales se deben tener en cuenta los
criterios establecidos en el numeral 4.2.2.3.2 de la Circular Externa 027 de 2020, mediante los cuales se define el perfil
individual del cliente y teniendo en cuenta la naturaleza de los productos ofrecidos actualmente por la Corporacion
Financiera GNB Sudameris S.A. y las caracteristicas de las operaciones realizadas hasta el 31 de diciembre de 2021,
no se cuenta con los elementos necesarios y suficientes que le permitan a la Entidad realizar esta Segmentacion.

CRS (COMMON REPORTING STANDARD)
La Corporacion Financiera GNB Sudameris S.A. ha cumplido con todos los requerimientos legales relacionados con el
intercambio automatico de informacién para efectos fiscales, de conformidad con el estandar de la OCDE (CRS -

Common Reporting Standard); para los afios 2021 y 2020 dado que no hubo clientes de la entidad que cumplieran con
la condicién de CRS, no se efectud transmision de reporte a la DIAN (Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales).
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FATCA (FOREIGN ACCOUNT TAX COMPLIANCE ACT)

La Corporacién Financiera GNB Sudameris S.A. ha cumplido con todos los requerimientos legales para efectos de la
Ley de Cumplimiento Fiscal de Cuentas Extranjeras de los Estados Unidos de América (Foreign Account Tax
Compliance Act — FATCA y transmitié el reporte correspondiente a la DIAN (Direcciéon de Impuestos y Aduanas
Nacionales) segun los plazos establecidos.

NOTA 6 ESTIMADOS CONTABLES CRITICOS

La Gerencia de la Corporacion hace estimaciones y supuestos que afectan el monto reportado de los activos y pasivos
en afios futuros. Dichas estimaciones y supuestos son continuamente evaluados basados en experiencias pasadas y
otros factores, incluyendo expectativas de futuros eventos que se esperan bajo circunstancias actuales.

El siguiente es un resumen de las principales estimados contables y juicios hechos por la Corporaciéon en la
preparacion de los estados financieros:

a) Impuesto sobre la renta

La Corporacion esta sujeta a las regulaciones colombianas en materia de impuestos. Juicios significativos son
requeridos en la determinacién de las provisiones para impuestos. Existen transacciones y calculos para los cuales la
determinacion de impuestos es incierta durante el curso ordinario de las operaciones. La Corporacion evalua el
reconocimiento de pasivos por discrepancias que puedan surgir con las autoridades de impuestos sobre la base de
estimaciones de impuestos adicionales que deban ser cancelados. Los montos provisionados para el pago de
impuesto sobre la renta son estimados por la administracion sobre la base de su interpretacion de la normatividad
tributaria vigente y la posibilidad de pago.

Los pasivos reales pueden diferir de los montos provisionados generando un efecto negativo en los resultados y la
posicion neta de la Corporacion. Cuando el resultado tributario final de estas situaciones es diferente de los montos
que fueron inicialmente registrados, las diferencias impactan al impuesto sobre la renta corriente y diferido activo y
pasivo en el periodo en el que se determina este hecho.

La Corporacién evalua la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos con base en la estimacién de
resultados fiscales futuros y de la capacidad de generar resultados suficientes durante los periodos en los que sean
deducibles dichos impuestos diferidos. Los pasivos por impuestos diferidos se registran de acuerdo con las
estimaciones realizadas de los activos que en un futuro no seran fiscalmente deducibles.

b) Provisiones

La Corporacién realiza estimaciones de los importes a liquidar en el futuro, incluyendo las correspondientes
obligaciones contractuales, litigios pendientes u otros pasivos. Dichas estimaciones estan sujetas a interpretaciones de
los hechos y circunstancias actuales, proyecciones de acontecimientos futuros y estimaciones de los efectos
financieros de dichos acontecimientos.

c) Deterioro de activos no monetarios

La Corporacién evalua anualmente si sus propiedades, equipos e intangibles, han sufrido deterioro en su valor de
acuerdo con la politica indicada en la Nota 3. A la fecha no ha identificado eventos o cambios en circunstancias
economicas que indiquen que el valor en libros de los activos no es recuperable.

d) Vidas utiles y valores residuales de propiedades y equipos

La determinacion de la vida util econémica y los valores residuales de las propiedades y equipos esta sujeta a la
estimacion de la administracion de la Corporacion respecto del nivel de utilizacion de los activos, asi como de la
evolucion tecnolégica esperada, de igual forma revisa regularmente la totalidad de sus tasas de depreciacion y los
valores residuales para tener en cuenta cualquier cambio respecto del nivel de utilizacion, marco tecnoldgico y su
desarrollo futuro, que son eventos dificiles de prever, y cualquier cambio podria afectar los futuros cargos de
depreciacion y los montos en libros de los activos.
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e) Plusvalia

Anualmente, la administracién de la Corporacion realizara una evaluacién de la pérdida de valor de la plusvalia
reconocida en sus estados financieros. Dicha valoracion se efectia a partir de una valoracion de lineas de negocio
relacionadas con la revalorizacion, utilizando el método del flujo de caja descontado y teniendo en cuenta factores
como la situacion econdmica del pais, el sector en el que opera, la informacién financiera histérica y el crecimiento
rechazado en los ingresos y costes durante los préximos cinco afios y, posteriormente, en el futuro indefinido, teniendo
en cuenta los indices de capitalizacion de los beneficios, descontados a tasas de interés libres de riesgo para las
primas de riesgo exigidas por las circunstancias.

f) Valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable de los activos y pasivos financieros a efectos de su reconocimiento inicial y de presentacion de
informacién financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de interés corriente del
mercado del que puede disponer la Compaiiia para instrumentos financieros similares.

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos se basa en los precios de
mercado a la fecha del balance. El precio de cotizacion de mercado que se utiliza para los activos financieros es el
precio corriente del comprador. El valor razonable de los instrumentos financieros que no son comercializados en un
mercado activo se determina usando técnicas de valuacion. La Compaiiia aplica su juicio para seleccionar una
variedad de métodos y aplica supuestos que principalmente se basan en las condiciones de mercado existentes a la
fecha de cada balance general. Para determinar el valor razonable del resto de instrumentos financieros se utilizan
otras técnicas, como flujos de efectivo descontados estimados.

Se asume que el importe en libros menos la provisidon por deterioro de valor de las cuentas a cobrar se aproxima a su
valor razonable.

NOTA 7 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El detalle de efectivo y equivalentes de efectivo es el siguiente:

Concepto 31 de diciembre 31 de diciembre
de 2021 de 2020
Moneda legal
Bancos y otras entidades nacionales 4,505,232 16,026,532
Moneda extranjera
Bancos del exterior 7,025,986 23,790,864
Total $ 11,531,218 $ 39,817,396

Estos saldos se encuentran debidamente conciliados frente a los extractos bancarios y al cierre de diciembre de 2020
y 2021 no se tenian partidas conciliatorias.

No existen restricciones sobre el efectivo y equivalentes de efectivo. Los recursos en moneda legal de la Corporacion
Financiera GNB Sudameris S. A. estan depositados en una cuenta de ahorros del Banco GNB Sudameris S. A.,
entidad sometida a supervision y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia, con calificacion AAA para
deuda de largo plazo y VrR1+ para deuda de corto plazo realizada por Value and Risk Rating. Los recursos en
moneda extranjera estan en una cuenta corriente en el GNB Sudameris Bank de la Ciudad de Panama, entidad con
calificacion BBB de acuerdo con el concepto emitido por Moody’s Local PA Calificadora de Riesgo S. A.

NOTA 8 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

En el afio 2021 dadas las condiciones de mercado y las expectativas sobre las inversiones en el exterior el Comité de
Inversiones determiné retomar la contabilidad de cobertura con instrumentos derivados (forward) con el objeto de
proteger a la Corporaciéon del riesgo de cambio generado por las posiciones estructurales de algunas de sus
inversiones en el exterior.
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Para las operaciones de cobertura la Corporacién conforme a lo dispuesto en la NIIF 9 en términos de efectividad de
una cobertura, que es derivativa de las exigencias de la norma NIC 39, realizé pruebas prospectivas de manera
trimestral para establecer la estabilidad de las condiciones econdémicas que garanticen la eficacia de las coberturas.
Asimismo, gener6é un analisis de correlacion de los flujos de tasa de cambio que verifica los comportamientos
historicos, de esta manera, complementa los analisis prospectivos con comportamientos incurridos.

Al cierre de 2021 la Corporacién tenia constituidos los siguientes forwards de negociacion, los cuales de acuerdo con
la informacién que diariamente nos suministra Precia — Proveedor de Precios para Valoracion S. A. al 31 de diciembre
de 2021 arrojaban los siguientes resultados de valoracion:

Valor Original Vigencia Contraparte Vr. Derecho Vr. Obligacién Neto valoracién
USD 5,000,000 27/09/2021 13/01/2022  Bancolombia 19,015,197 19,914,794 (899,597)
USD 5,000,000 27/09/2021 13/01/2022  Bancolombia 19,005,158 19,914,794 (909,636)
USD 5,000,000 27/09/2021 13/01/2022  Bancolombia 19,010,153 19,914,794 (904,641)
USD 5,000,000 27/09/2021 13/01/2022  Bancolombia 19,000,163 19,914,794 (914,631)
USD 5,000,000 27/09/2021 13/01/2022  Bancolombia 18,990,174 19,914,794 (924,620)
USD 5,000,000 27/09/2021 13/01/2022  Bancolombia 19,419,819 19,914,794 (494,975)
USD 5,000,000 8/11/2021  7/02/2022 Corficolombiana 19,459,214 19,926,929 (467,715)
USD 5,000,000 8/11/2021  4/03/2022 Bancolombia 19,464,399 19,910,246 (445,847)

USD 10,000,000 26/11/2021 27/01/2022 Corficolombiana 40,249,751 39,851,293 398,458
USD 10,000,000 27/12/2021 3/03/2022 Corficolombiana 39,943,864 39,873,877 69,987
UsD 60,000,000 233,557,892 239,051,109 (5,493,217)

De otra parte, al cierre de 2021 la Corporacion tenia constituidos los siguientes forwards de cobertura:

Valor Original Vigencia Contraparte Vr. Derecho  Vr. Obligacién Neto valoracion
USD 5,000,000 18/08/2021 18/01/2022 Corficolombiana 19,419,582 19,917,748 (498,166)
USD 5,000,000 16/12/2021 14/02/2022 Bancolombia 18,967,066 19,927,737 (960,671)
USD 5,000,000 16/11/2021 7/02/2022 Bancolombia 19,558,499 19,926,929 (368,430)
USD 5,000,000 13/12/2021 11/02/2022 Corficolombiana 19,558,338 19,927,429 (369,091)
USD 5,000,000 14/12/2021 15/02/2022 Corficolombiana 19,617,506 19,927,838 (310,332)

USD 10,000,000 27/12/2021 3/03/2022 Corficolombiana 39,943,864 39,873,877 69,987
USD 5,000,000 27/12/2021 1/03/2022 Bancolombia 19,976,634 19,936,628 40,006
USD 40,000,000 157,041,489 159,438,186 (2,396,697)

La Corporacion ha documentado la efectividad de la cobertura de sus inversiones netas en moneda extranjera. El valor
neto de las inversiones fluctia durante el afo, y como consecuencia la Corporacién evalu6 la cobertura y los
resultados de la prueba de efectividad de manera trimestral.

Para el afio terminado el 31 de diciembre de 2021 la parte de la ganancia o pérdida del instrumento de cobertura que
se determiné que es una cobertura eficaz se reconocié en otros resultados integrales y la parte ineficaz en los
resultados del periodo.

Al cierre de diciembre de 2020 la Corporacion tenia constituidos los siguientes forwards de negociacion, los cuales de

acuerdo con la informacién que diariamente nos suministra Precia — Proveedor de Precios para Valoracién S. A. al 31
de diciembre de 2020 arrojaban los siguientes resultados de valoracion:
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Valor Original Vigencia Contraparte Vr. Derecho Vr. Obligacion Neto valoracion
USD 5,000,000 12/11/2020 7/01/2021  Corficolombiana 17,321,062 17,159,524 161,538
USD 5,000,000 12/11/2020 7/01/2021  Corficolombiana 17,323,661 17,159,525 164,136
USD 5,000,000 12/11/2020 7/01/2021  Corficolombiana 17,331,308 17,159,527 171,781
USD 5,000,000 12/11/2020 7/01/2021  Corficolombiana 17,336,357 17,159,529 176,828
USD 5,000,000 12/11/2020 7/01/2021  Corficolombiana 17,346,603 17,159,532 187,071
USD 5,000,000 12/11/2020 6/01/2021  Corficolombiana 19,506,362 17,160,333 2,346,029
USD 5,000,000 12/11/2020 6/01/2021  Corficolombiana 19,546,501 17,160,343 2,386,158
USD 5,000,000 19/11/2020 19/01/2021 Bancolombia 18,239,416 17,149,581 1,089,835
USD 5,000,000 20/11/2020 19/01/2021 Bancolombia 18,273,785 17,149,610 1,124,175
USD 5,000,000 20/11/2020 19/01/2021 Bancolombia 18,323,889 17,149,653 1,174,236
USD 5,000,000 23/11/2020 22/01/2021 Bancolombia 18,121,334 17,147,890 973,444
USD 5,000,000 23/11/2020 22/01/2021 Bancolombia 18,146,408 17,147,914 998,494
USD 5,000,000 23/11/2020 22/01/2021 Bancolombia 18,171,382 17,147,939 1,023,443
USD 5,000,000 9/12/2020 8/02/2021 Bancolombia 17,332,019 17,139,644 192,375
USD 5,000,000 9/12/2020 8/02/2021 Bancolombia 17,341,900 17,139,661 202,239
USD 5,000,000 9/12/2020 8/02/2021 Bancolombia 17,346,891 17,139,669 207,222
USD 5,000,000 9/12/2020 8/02/2021 Bancolombia 17,336,860 17,139,652 197,208
USD 5,000,000 9/12/2020 8/02/2021 Bancolombia 17,344,396 17,139,665 204,731
USD 5,000,000 9/12/2020 25/01/2021 Corficolombiana 17,336,076 17,145,383 190,693
USD 5,000,000 9/12/2020 25/01/2021 Corficolombiana 17,341,070 17,145,388 195,682
USD 5,000,000 9/12/2020 25/01/2021 Corficolombiana 17,346,064 17,145,393 200,671

USsD 105,000,000 373,713,344 360,145,355 13,567,989

Al cierre de diciembre 31 de 2020 la Corporacién no tenia constituidos forwards de cobertura.

NOTA 9 OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es el detalle de otras cuentas por cobrar:

Concepto Diciembre 31 de 2021 Diciembre 31 de 2020

Intereses 61,011 51,414
Anticipo impuesto a las ganancias - 1,877,231
Anticipo sobretasa al impuesto a las

ganancias - 764,965
Sobrante en impuesto a las ganancias 2,868,513 -
Sobrante en retencion en la fuente 304 304
Total $ 2,929,828 $ 2,693,914

NOTA 10 INVERSIONES
Inversiones en subsidiarias

Si bien durante el 2021 se percibieron importantes indicios de recuperacion econdmica la actividad en diferentes
sectores aun no se ha restablecido plenamente, sumado a esto las medidas adoptadas por la emergencia sanitaria en
aras de contener el avance del virus COVID-19, la operacion de la Corporacion continia estable enfocando los
esfuerzos en mantener las inversiones que se tienen en varios sectores de la economia, entre los cuales se destacan
el inmobiliario y hotelero procurando aceptables niveles de rentabilidad dada la coyuntura econémica.

No obstante lo anterior, en el presente ejercicio se exploraron algunas alternativas de inversiéon especialmente en el
sector de infraestructura, sin que se lograran concretar las mismas.

En razén a la pandemia declarada por la propagacion a nivel mundial el virus COVID 19 la operacion de la filial

Charleston Hotels Group S. A. S. se vio afectada teniendo en cuenta que su principal objeto social se desarrolla en
uno de los sectores afectados por las restricciones y condiciones de viaje.
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El modelo de valoracién utilizado para el analizar si hay deterioro de la inversion en Charleston Hotels Group S. A. S.

es el de descuento de flujos futuros, para la cual se tomaron como indicadores los siguientes:

CONCEPTO 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029
Bonos Colombia 10 afios 8.14% 8.14% 8.14% | 8.14% | 8.14% | 8.14% | 8.14% | 8.14% | 8.14%
Riesgo Pais Colombia 1.88% 1.88% 1.88% | 1.88% | 1.88% | 1.88% | 1.88% 1.88% | 1.88%
Prima riesgo mercado Colombia 6.12% 6.12% 6.12% | 6.12% | 6.12% | 6.12% | 6.12% | 6.12% | 6.12%
Tasa Libre de Riesgo COP 6.25% 6.25% 6.25% | 6.25% | 6.25% | 6.25% | 6.25% | 6.25% | 6.25%
Tasa Impuestos -3.51% | 15.05% | 7.32% | 6.61% | 6.54% | 6.48% | 6.42% | 6.36% | 6.31%
Beta del Sector (paises emergentes) 0.68944 | 0.68944 | 0.68944 | 0.68944 | 0.68944 | 0.68944 | 0.68944 | 0.68944 | 0.68944
Beta apalancado 1.18282 | 1.09434 | 1.13120 | 1.13458 | 1.13491 | 1.13522 | 1.13548 | 1.13577 | 1.13599
Ke 13.49% | 12.95% | 13.18% | 13.20% | 13.20% | 13.20% | 13.20% | 13.21% | 13.21%
IBR 3.51% 3.32% 3.83% | 3.83% | 3.83% | 3.83% | 3.83% | 3.83% | 3.83%
Kd (IBR+4%) 7.51% 7.32% 7.83% | 7.83% | 7.83% | 7.83% | 7.83% | 7.83% | 7.83%
DF Eef,gre%rpgb sector paises 69.13% | 69.13% | 69.13% | 69.13% | 69.13% | 69.13% | 69.13% | 69.13% | 69.13%
WACC 11.16% | 10.20% | 10.76% | 10.79% | 10.80% | 10.80% | 10.80% | 10.80% | 10.81%
TRM PROMEDIO $3,772 | $3,872 | $3,936 | $4,038 | $3,900 | $4,327 | $4,364 | $4,402 | $ 4,441
Crecimiento PIB Colombia 3.00% 3.50% 4.00% | 4.00% | 4.00% | 4.00% | 4.00% | 4.00% | 4.00%
Inflacion Colombia 5.62% 3.30% 3.20% | 3.10% | 3.00% | 3.00% | 3.00% | 3.00% | 3.00%
Inflacion EEUU 3.40% 2.10% 2.20% | 2.00% | 2.00% | 2.00% | 2.00% | 2.00% | 2.00%
TRM fin de afio $3,981 | $4,106 | $4,234 | $4,271 | $4,308 | $4,346 | $4,383 | $4,421 | $ 4,460
Ocupacion 20.54% | 42.01% | 54.56% | 65.00% | 66.00% | 67.00% | 68.00% | 69.00% | 70.00%
Crecimiento de los ingresos 76.87% | 143.29% | 42.84% | 27.05% | 4.19% | 4.44% | 4.42% | 4.69% | 4.09%
Margen Operativo 30_1'2% 8.84% | 24.82% | 34.82% | 34.59% | 34.42% | 34.25% | 34.12% | 33.95%
El resultado de la valoracion es un monto superior al actualmente contabilizado por la Corporacién, por lo cual se

considera que no existe deterioro y por tanto se mantiene el valor de la inversion.

En el caso de Inversiones GNB Comunicaciones S. A. S. y Holding GNB S. A. S. la pandemia no generé impacto en
sus resultados toda vez que sus recursos estaban invertidos en operaciones que no tenian riesgos asociados al
desarrollo de la pandemia. Los desarrollos inmobiliarios adelantados por Namen Finance Ltd. y Manforce Overseas

Ltd. avanzan sin mayores contratiempos, asi como la operacion de Servibanca S. A.

Al cierre de diciembre 31 de 2021 las inversiones de la Corporacion se detallan asi:

Otras Variaciones

. . Participacion Costo Crédito Método de por Método de L. L.
Razoén Social o L. . s s SN Reexpresion Total Inversion
%o Inversion Mercantil Participacion Participacion (1)

g}f’s'esmn Hotels Group 100% 100,358,178 106,162,672 7,879,744 3,104,323 - 217,504,917
Namen Finance Limited 100% 88,733,678 - 5,144,566 14,430,466 29,643,233 137,951,943
mriri‘tfgéce Overseas 100% 51,813,528 - 738,060 4,502,936 15,242,788 72,297,312
g‘(‘)’;ﬁ:ﬁgjﬁﬁg?s AS 100% 135,785,530 - 18,323,503 (1,196,021) - 152,913,012
GNB Holding S.A.S. 100% 90,020,000 - 10,622,507 (709,622) - 99,932,885

$ 466,710,914 $106,162,672 $ 42,708,380 $ 20,132,082 $ 44,886,021 $ 680,600,069
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(1) El detalle de las Otras Variaciones por Método de Participacion es el siguiente:

Inversiones GNB GNB
Concepto Charleston Namen Manforce Comunicaciones Holding Total
Hotels Group Finance Overseas S.A.S. S.A.S.
S.A.S. Limited Limited
Utilidad por compra en condiciones
ventajosas - 9,597,126 4,805,391 - - 14,402,517
Diferencial de tasa en impuesto
diferido - - - (1,196,021) (709,622) (1,905,643)
Valorizacion de inmuebles 4,833,340 (302,455) 4,530,885
Depreciacion valorizacion de activos (488,382) - - - - (488,382)
Impuesto diferido 3,592,705 - - - - 3,592,705
Saldo a 31 de diciembre de 2021 $ 3,104,323 $14,430,466 $ 4,502,936 ($1,196,021)  ($ 709,622) $ 20,132,082
El movimiento de estas inversiones durante el periodo al 31 de diciembre de 2021 es el siguiente:
Charleston Namen Manforce Inversiones GNB .
. L. GNB Holding
Concepto Hotels Group Finance Overseas Comunicaciones SAS Total
S.AS. Limited Limited S.AS. e
Saldo a 31 de diciembre de 2020 223,956,824 121,265,914 63,906,604 138,217,538 90,015,885 637,362,765
Adquisiciones - - - - - -
Participacion en resultados (4,078,272) (1,781,761) (661,075) 15,891,494 10,626,622 19,997,008
Otros movimientos patrimonio (2,373,635) (850,921) (1,142,899) - - (4,367,455)
Ajustes por reexpresion - 19,318,711 10,194,682 - - 29,513,393
Diferencial tasa de impuesto diferido - - - (1,196,020) (709,622) (1,905,642)
Saldo a 31 de diciembre de 2021 $ 217,504,917  $ 137,951,943 $ 72,297,312 $ 152,913,012 $ 99,932,885 $ 680,600,069

Al cierre de diciembre 31 de 2020 las inversiones de la Corporacién se detallan asi:

Utilidad por
Participacion Costo Crédito Método de Compra
Razén Social % Inversion Mercantil Participacién Ventajosa Reexpresion  Total Inversion

ghz”gsm“ Hotels Group 100% 100,358,178 106,162,672 17,435,974 - - 223,956,824
Namen Finance Limited 100% 88,733,678 - 12,610,587 9,597,126 10,324,523 121,265,914
m;'i‘tfgéce Overseas 100% 51,813,528 - 2,239,579 4,805,391 5,048,106 63,906,604
Inversiones GNB 100% 135,785,530 - 2,432,008 - - 138,217,538
Comunicaciones S. A. S.
GNB Holding S. A. S. 100% 90,020,000 (4,115) - 90,015,885

$ 466,710,914 $106,162,672  $34,714,033  $14,402,517 $15,372,629 _ $ 637,362,765

El movimiento de estas inversiones durante el periodo al 31 de diciembre de 2020 es el siguiente:

Charleston Namen Manforce Inversiones GNB GNB
Hotels Group Finance Overseas Comunicaciones Holding
Concepto S.A.S. Limited Limited S.A.S. S.A.S. Total

Saldo a 31 de diciembre de 2019 234,698,692 103,557,184 58,683,225 132,193,170 85,589,352 614,721,623
Adquisiciones - - - - - -
Participacion en resultados (12,411,753) 7,708,773 1,725,078 6,024,368 4,426,533 7,472,999
Otros movimientos patrimonio 1,669,885 5,684,261 840,444 - - 8,194,590
Ajustes por re-expresion - 4,315,696 2,657,857 - - 6,973,553
Venta de participaciones en

inversiones - - - - - -
Saldo a 31 de diciembre de 2020 $ 223,956,824  $ 121,265,914 $ 63,906,604 $ 138,217,538 $ 90,015,885 $ 637,362,765
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Inversiones en asociadas

El 8 de febrero de 2018 la Corporacion realizé la adquisicion del 4.535% de Servibanca S. A. (domiciliada en
Colombia) entidad vigilada por la Superintendencia Financiera de Colombia, esta inversion se incrementé el 27 de
marzo de 2019 con la adquisicién de un 0.002% adicional de esta entidad y hasta la fecha se mantiene como la unica
inversion en asociadas.

Al 31 de diciembre de 2021 el detalle de las inversiones en asociadas es el siguiente:

; . Participacion Costo Crédito Resultados por Total
Razon Social o, L . Método de .,
o Inversion Mercantil Participacion Inversion
Servibanca S.A. 4.5373% 3,957,647 4,542,353 1,910,331 10,410,331

$ 3,957,647 $ 4,542,353 $ 1,910,331 $ 10,410,331

El movimiento de estas inversiones durante el periodo al 31 de diciembre de 2021 es el siguiente:

Concepto Servibanca S.A.
Saldo a 31 de diciembre de 2020 10,253,204
Participacion en resultados 1,913,780
Otros movimientos patrimonio (24,481)
Pago dividendos del 2020 (1,732,172)
Saldo a 31 de diciembre de 2021 $ 10,410,331

De acuerdo con el proyecto de distribucion de utilidades aprobado en la Asamblea General de Accionistas de
Servibanca S. A. en marzo de 2021, esta asociada pago a la Corporacién el 19 de noviembre de 2021 la suma de
$1.732.172 por concepto de dividendos del afio 2020.

Al 31 de diciembre de 2020 el detalle de las inversiones en asociadas es el siguiente:

. ‘. £ a0 Resultados por
Razén Social Partlc;paclon Cost_q Credlto_ Método de Tota_l’
% Inversion Mercantil Participacién Inversion
Servibanca S. A. 4.537% 3,957,647 4,542,353 1,753,204 10,253,204

$ 3,957,647 $ 4,542,353 $ 1,753,204 $ 10,253,204

El movimiento de estas inversiones durante el periodo al 31 de diciembre de 2020 es el siguiente:

Concepto Servibanca S. A.
Saldo a 31 de diciembre de 2019 10,190,530
Participacion en resultados 1,732,172
Otros movimientos patrimonio 23,120
Pago dividendos del 2019 (1,692,618)
Saldo a 31 de diciembre de 2020 $ 10,253,204

De acuerdo con el proyecto de distribucion de utilidades aprobado en la Asamblea General de Accionistas de
Servibanca S. A. en marzo de 2020, esta asociada pago a la Corporacion el 26 de octubre de 2020 la suma de
$1,692,618 por concepto de dividendos del afio 2019.

Al 31 de diciembre de 2021 no hay restricciones en relaciéon con ninguna de las inversiones anteriormente enunciadas.
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Otras inversiones — Derechos fiduciarios

Producto de la venta de la inversién en Hoteles Charleston Santa Teresa S. A. S. el 5 de septiembre de 2019 y
conforme a lo establecido en el respectivo contrato se constituy6 una Fiducia en Garantia en el GNB Sudameris Bank
de Panama por valor de USD5,000,000 con un plazo de 3 afios. El saldo en miles de pesos a 31 de diciembre de 2021
sobre el derecho fiduciario es de $20,957,450.

El movimiento registrado en esta inversién durante el afio 2021 es el siguiente:

Concepto Valor USD
Saldo a 31 de diciembre de 2020 5,160,372.81
Rendimientos recibidos 103,783.81

Saldo a 30 de diciembre de 2021 5,264,156.62

NOTA 11 PROPIEDADES Y EQUIPOS

El siguiente es el detalle de las propiedades y equipos:

31 de diciembre de 2021 31 de diciembre de 2020
Concepto Costo D:faemcdf:;gn Neto Costo D:faemcdf:;gn Neto
Equipos muebles y enseres 1,297 (1,284) 13 1,297 (1,284) 13
Equipo de computacién 9,635 (4,378) 5,257 9,635 (3,015) 6,620
Total $ 10,932 ($ 5,662) $ 5,270 $10,932 ($4,299) $ 6,633

El siguiente es el movimiento del costo y la depreciacion de propiedades y equipos:

Concepto Muebles y Equipo de Total
enseres computacion
Saldo a 31 de diciembre de 2020 1,297 9,635 10,932
Bajas - - -
Compras - - -
Saldo a 31 de diciembre de 2021 1,297 9,635 10,932
Saldo depreciacion acumulada a 31 de diciembre de 2020 (1,284) (3,015) (4,299)
Depreciacién afio 2021 - (1,363) (1,363)
Saldo depreciacion acumulada a 30 de diciembre de 2021 (1,284) (4,378) (5,662)
Saldo neto a 31 de diciembre de 2021 $ 13 $ 5,257 $ 5,270

Ningun activo de la Corporacion ha sido otorgado como garantia o registra restriccion o limitacién sobre su propiedad.
A la fecha no se ha identificado deterioro en ninguno de los activos que constituyen la propiedad y equipo.

NOTA 12 ACTIVOS INTANGIBLES

Estas son las licencias de uso de software registradas como intangibles que se estan amortizando:

31 de diciembre de 2021 31 de diciembre de 2020
Concepto Vr Inicial Vr Amortizado Vr Neto Vr Inicial Vr Amortizado Vr Neto
Licencia uso Bantotal 76,229 52,090 24,139 76,229 36,844 39,385
Licencia uso Dialogo 97,528 68,269 29,259 97,528 48,764 48,764
Total $ 173,757 $ 120,359 $ 53,398 $ 173,757 $ 85,608 $ 88,149
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El movimiento contable por este concepto es el siguiente:

Concepto Licenciamiento Licenciamiento Total
Bantotal Dialogo
Saldo a 31 de diciembre de 2020 39,385 48,764 88,149
Adiciones - - -
Bajas - - -
Amortizaciones (15,246) (19,505) (34,751)
Saldo a 30 de diciembre de 2021 $ 24,139 $ 29,259 $ 53,398

Al cierre no se han reconocido provisiones por deterioro sobre los activos intangibles.

NOTA 13 OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al cierre de diciembre 31 de 2021 se tenian las siguientes obligaciones financieras con entidades del exterior cuyo
valor en pesos asciende a la suma de $43,948,246:

Obligacion Acreedor Vigencia (*) Valor
131 GNB Sudameris Bank Panama 18/10/2021 17/01/2022 USD 5,000,000
136 GNB Sudameris Bank Panama 11/11/2021 11/01/2022 USD 2,000,000
140 GNB Sudameris Bank Panama 29/12/2021 29/03/2022 USD 1,000,000
141 GNB Sudameris Bank Panama 18/10/2021 17/01/2022 USD 2,000,000
142 GNB Sudameris Bank Panama 17/12/2021 17/03/2022 USD 1,000,000

USD 11,000,000

(*) La vigencia mostrada en el detalle de obligaciones financieras corresponde a la ultima prérroga realizada de los
mismos, teniendo en cuenta que los plazos de estos créditos son de 90 dias.

El movimiento de estas obligaciones en el afio 2021 fue:

GNB Sudameris Bank

Concepto (Valor en USD)
Saldo a 31 de diciembre de 2020 11,045,889
Desembolsos 4,000,000
Intereses generados 174,500
Pagos de capital (4,000,000)
Intereses pagados (181,333)
Saldo a 31 de diciembre de 2021 USD 11,039,056

Al cierre de diciembre de 2020 se tenian las obligaciones financieras con entidades del exterior cuyo valor en pesos
asciende a la suma de $37,915,014:

Obligacién Acreedor Vigencia Valor
129 GNB Sudameris Bank Panama 14/10/2020 12/01/2021 USD 4,000,000
131 GNB Sudameris Bank Panama 19/10/2020 18/01/2021 USD 5,000,000
136 GNB Sudameris Bank Panama 15/10/2020 13/01/2021 USD 2,000,000

USD 11,000,000
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El movimiento de estas obligaciones al cierre de diciembre 31 de 2020 es el siguiente:

GNB Sudameris Bank

Concepto (Valor en USD)
Saldo a 31 de diciembre de 2019 -
Desembolsos 25,000,000
Intereses generados 223,500
Pagos de capital (14,000,000)
Intereses pagados (177,611)
Saldo a 31 de diciembre de 2020 USD 11,045,889

Al cierre de diciembre de 2021 el contravalor en pesos colombianos de estas obligaciones es el siguiente:

Concepto suaé%o Tasa de cambio Scacl)dpo
Capital créditos en el exterior 11,000,000 3,981.16 43,792,760
Intereses causados 39,056 3,981.16 155,486
Total 11,039,056 43,948,246

NOTA 14 CUENTAS POR PAGAR

Al cierre de los periodos se tienen pasivos de corto plazo relacionados con la operacion de la Corporacion Financiera
que se detallan asi:

31 de diciembre de 31 de diciembre de

Concepto 2021 2020
Proveedores y servicios por pagar 46,437 31,544
Retencion en la fuente e industria y comercio 12,622 12,103
Impuesto a las ganancias - 43,086
Retencién por salarios y demas pagos laborales 3,870 3,809
Total $ 62,929 $ 90,542

La retencion en la fuente, el impuesto de industria y comercio, asi como el impuesto a las ganancias fueron
presentados y pagados oportunamente en el mes correspondiente conforme a las fechas estipuladas en el calendario
tributario.

NOTA 15 IMPUESTOS

Impuesto a las ganancias

La tasa de impuesto de renta aplicable de acuerdo con la legislacion colombiana fue de 31% para el 2021 y 32% para
el afio 2020. El decremento en la tarifa de impuesto sobre la renta aplicable a la Compafiia se debe a cambios en la
legislacion tributaria colombiana ocurridos desde antes del afio 2019.

Al cierre de diciembre de 2021 se presenta la siguiente liquidacién de impuesto a las ganancias con base en las cifras
del estado de resultados:
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31 de diciembre

31 de diciembre de

Concepto de 2021 2020
Saldo contable utilidad 9,919,561 3,684,031
Impuesto de renta (19,862,038) (8,147,155)
Saldo contable pérdida antes de impuestos (9,942,477) (4,463,124)
Depuracion renta
+ Retencion en la fuente asumida pagos al exterior 6,613 -
+ IVA asumido en pagos al exterior 6,283 -
- Ingresos por método de participacion (21,910,788) (9,205,171)
+ Otros gastos no deducibles 6,127 16,999
+ 50% Gravamen a los movimientos financieros 93,140 100,886
Total depuracién (21,798,625) (9,087,286)
Diferencias permanentes
- Gasto pagos forward de cobertura en el ORI (19,820,300) -
- Ingreso realizaciéon de forwards afio 2020 8,471,850 10,215,730
+ Gasto realizacion de forwards afio 2020 (8,411,750) -
Total diferencias permanentes (19,760,200) 10,215,730
Diferencias temporales
+ Otros gastos no deducibles 6,574 13,271
- Ingreso por valoracion de forward vigentes (468,445) (13,567,989)
- Ingreso por diferencia en cambio no realizado (4,712,680) (6,377,417)
+ Gasto por valoracion de forward vigentes 5,961,662 -
- Gasto por diferencia en cambio no realizado 4,031,496 6,174,786
Total diferencias temporales 4,818,607 (13,757,349)

Utilidad / (pérdida) liquida

(46,682,695)

(17,092,029)

Renta gravable (Pérdida fiscal) (64,898,461) (17,092,029)
Impuesto 31% / 32% - 353,469
Impuesto diferido (19,862,038) (8,500,624)
Total impuestos de renta (19,862,038) (8,147,155)

Teniendo en cuenta la depuracion de la renta en donde el resultado final para el afio 2021 es una pérdida fiscal, no se
genera impuesto de renta. De otra parte, considerando que para el afio 2021 la tasa de renta presuntiva es 0% no se
liquida la misma.

Teniendo en cuenta la depuracién de la renta en donde el resultado final para el afio 2020 es una pérdida fiscal, el
siguiente es el calculo de la renta presuntiva:

31 de diciembre de

Concepto 2020
Patrimonio bruto afio anterior 667,543,298
Pasivos ano anterior 5,799,081
Patrimonio liquido afio 2018 661,744,217
Activos exceptuados 440,826,379
Base para renta presuntiva 220,917,838
Renta presuntiva 0,5% 1,104,589
Renta gravable generada por los activos exceptuados -
Total renta presuntiva $ 1,104,589
Impuesto estimado sobre renta presuntiva 32% $ 353,469
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Teniendo en cuenta los descuentos tributarios, las retenciones en la fuente que nos practicaron y las autorretenciones,

la liquidacion del impuesto de renta es:

Impuesto a las ganancias por pagar

31 de diciembre de 31 de diciembre de

2021 2020
Gasto por impuesto de renta (19,862,038) (8,147,155)
- Impuesto diferido 19,862,038 8,500,624
- Retencion en la fuente - (164,694)
- Autorretenciones - (145,689)
Subtotal cuenta por pagar Impuesto de Renta - 43,086
- Anticipo de renta afio gravable anterior - (1,877,231)
- Anticipo sobretasa afio gravable anterior - (764,965)
- Retencion en la fuente (275,075) (457)
+ Defecto provision de renta - 6,128
- Saldo a favor afio gravable anterior (2,593,439) -

Impuesto a las ganancias por pagar (a favor)

($ 2,868,514)

($ 2,593,439)

De acuerdo con las diferencias permanentes en la depuracién de la base para el impuesto de renta se determina la
conciliacion de la tasa efectiva para los cierres de diciembre 31 de 2021 y diciembre 31 de 2020, asi:

Impuesto 2020 Impuesto 2020
Concepto Base tasa 32% Base tasa 32%

Utilidad antes de impuesto (9,942,477) (3,082,168) (4,463,124) (1,428,200)
Participaciones patrimoniales (21,910,788) (6,792,344) (9,205,171) (2,945,655)
GMF no deducible 93,140 28,873 100,886 32,284
Impuestos: Registro, Vehiculo,Timbre, y otros - - - -
Impuestos pagados en compras al exterior 12,896 3,998 - -
Riesgo operativo - - 6 2
Otros (ingresos) gastos no deducibles 6,127 1,899 16,993 5,438
Vr Multas y sanciones - - - -
Otros no deducibles 6,574 2,038 13,271 4,247
- Gasto pagos forward de cobertura en el ORI (19,820,300)
Total diferencias permanentes (41,612,351) (12,899,829) (9,074,015) (2,903,685)
Diferencias temporales - - - -
Diferencias temporales - - - -
Total utilidad (perdida) fiscal (51,554,828) (15,981,997) (13,537,139) (4,331,884)
Impuesto diferido (19,862,038) (8,500,624)
Sobretasa - -
Descuentos tributarios - -
Renta presuntiva - 353,469
Total impuesto (19,862,038) (8,147,155)
Tasa efectiva 199.77% 182.54%
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Impuesto diferido

La Corporacion registré impuesto diferido relacionado con diferencias temporarias por la valoracién de los forwards de
especulaciéon que tenia constituidos al cierre de diciembre 31 de 2021, por el exceso de renta presuntiva, la pérdida
fiscal, la provisién por concepto de prima de antigliedad y la diferencia en cambio no realizada.

En cumplimiento de la NIC 12, la entidad no registr6 impuestos diferidos pasivos relacionados con diferencias
temporarias de inversiones en subsidiarias debido a que: i) la Compafiia tiene el control de las subsidiarias y, por
consiguiente, puede decidir acerca de la reversion de tales diferencias temporarias; y ii) la compafiia no tiene previsto
su realizacion en el corto plazo; por lo tanto, es probable que dichas diferencias temporarias no se reviertan en un
futuro previsible.

Durante el afio 2021, como consecuencia del aumento de la tarifa de impuesto de renta del 30% al 35%, aprobado el
14 de septiembre de 2021 y con efecto desde el 1 de enero de 2022, la Compania ajustd los saldos por impuestos
diferidos correspondientes. Los impuestos diferidos que se espera que reviertan del afio 2022 en adelante se han
calculado usando la tarifa de impuesto sobre la renta del 35%.

El siguiente es el detalle del impuesto diferido generado al cierre de 2021:

31 de diciembre de 2021
BASE TASA IMPUESTO TOTAL

Impuesto diferido activo 27,095,824
Renta presuntiva 1,123,737 35% 393,308
Pérdida fiscal 63,774,723 35% 22,321,153
Provisién prima de antigliedad 19,844 35% 6,415
Diferencia en cambio 4,031,496 35% 1,411,024
Gasto valoracion forwards especulacion vigentes 5,961,662 35% 2,086,582
Gasto valoracion forwards cobertura vigentes 2,506,690 35% 877,342
Impuesto diferido pasivo 1,851,892
Gasto valoracion forwards especulacion vigentes 468,445 35% 163,956
Diferencia en cambio fiducia 3,607,230 35% 1,262,531
Diferencia en cambio créditos 1,105,450 35% 386,908
Ingreso valoracién forwards cobertura vigentes 109,993 35% 38,497
Neto impuesto diferido $ 25,243,932

Para el cierre de 2020 el detalle del impuesto diferido generado es el siguiente:

31 de diciembre de 2020

CONCEPTO BASE TASA IMPUESTO TOTAL
Impuesto diferido activo 10,726,126
Renta presuntiva 1,104,589 31% 342,423
Pérdida fiscal 27,307,758 31% 8,465,405
Provision prima de antigtiedad 13,271 31% 4,114
Diferencia en cambio 6,174,786 31% 1,914,184
Impuesto diferido pasivo 6,183,077
Valoracién de forwards 13,567,989 31% 4,206,077
Diferencia en cambio fiducia 749,067 31% 232,211
Diferencia en cambio créditos 5,628,350 31% 1,744,789
Neto Impuesto diferido $ 4,543,049
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Los movimientos de los impuestos diferidos activos y pasivos durante el periodo, sin tener en cuenta la compensacion
de saldos referidos a la misma autoridad fiscal, han sido los siguientes:

Concepto Renta_ Pgrdida Provisiones Valoracion Diferenc!a Total
Presuntiva fiscal forwards en cambio
Impuestos diferidos activos
Saldo al 31 de diciembre de 2019 - - - - - -
Cargo (crédito) al estado de resultados 342,423 8,465,405 4,114 - 1,914,184 10,726,126
Cargo (credito) a los otros resultados integrales - - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2020 342,423 8,465,405 4,114 - 1,914,184 10,726,126
Cargo (crédito) al estado de resultados 50,885 13,855,748 2,301 2,086,582  (503,160) 15,492,356
Cargo (credito) a los otros resultados integrales - - - 877,342 - 877,342
Saldo al 31 de diciembre de 2021 393,308 22,321,153 6,415 2,963,924 1,411,024 27,095,824
Concepto Renta_ Pt-_:rdida Provisiones Valoracion Diferenc!a Total
Presuntiva fiscal forwards en cambio
Impuestos diferidos pasivos
Saldo al 31 de diciembre de 2019 - - - 3,957,574 - 3,957,574
Cargo (creédito) al estado de resultados - - - 248,503 1,977,000 2,225,503
Cargo (credito) a los otros resultados integrales - - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2020 - - - 4,206,077 1,977,000 6,183,077

Cargo (crédito) al estado de resultados - -

(4,042,121)  (327,561) (4,369,682)

Cargo (crédito) a los otros resultados integrales - - - 38,497 - 38,497

Saldo al 31 de diciembre de 2021 - -

202,453 1,649,439 1,851,892

Los activos por impuestos diferidos activos pendientes de compensacion se reconocen en la medida en que es
probable la realizacién del correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros. Es asi como una vez
evaluado el presupuesto definido por la organizacién para la Corporacion Financiera se han reconocido los respectivos
activos y pasivos por impuestos diferidos en virtud de la expectativa de ejecucion del presupuesto en un 100%.

NOTA 16 OBLIGACIONES LABORALES

A la fecha la Corporacién Financiera GNB Sudameris S. A. registra obligaciones laborales por $157,875 frente a los
$120,290 a diciembre 31 de 2020, que se discriminan asi:

31 de diciembre 31 de diciembre

Concepto
de 2021 de 2020
Beneficios a corto plazo 84,107 53,096
Beneficios a largo plazo 73,768 67,194
Total $ 157,875 $ 120,290

a) Beneficios a corto plazo

De acuerdo con la legislacién laboral colombiana, asi como los beneficios extralegales aplicables a los trabajadores de
Corporacién Financiera GNB Sudameris, los diferentes empleados de la Empresa tienen derecho a percibir beneficios
de corto plazo de orden legal y extralegal, asi:

Beneficios Legales: Sueldo Bésico, Salario Integral, Prestaciones Sociales (cesantias e intereses de cesantias con

régimen laboral Ley 50 de 1990, prima legal de Servicios), vacaciones, aportes al sistema de seguridad social en salud
y pensiones, horas extras, recargo nocturno y auxilio legal de transporte.
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Beneficios Extralegales: Prima extralegal, vacaciones adicionales y auxilios, entre otros.

Los beneficios de corto plazo se ejecutan durante el afo fiscal, mediante la utilizacion de provisiones globales, las
cuales son ajustadas al cierre de cada ejercicio fiscal con base en los consolidados de prestaciones sociales y de
vacaciones al 31 de diciembre del afio respectivo.

Los saldos del pasivo consolidado por beneficios de corto plazo, al 31 de diciembre de 2021 y 2020 fueron:

Beneficios a corto plazo 31 de diciembre 31 de diciembre de

de 2021 2020
Cesantias ley 50 de 1990 17,758 16,998
Intereses de cesantias 2,131 2,040
Vacaciones 64,218 34,058
Total $ 84,107 $ 53,096

b) Beneficios de largo plazo

Acorde con los beneficios extralegales aplicables a los trabajadores de Corporacion Financiera GNB Sudameris, los
diferentes trabajadores de la Empresa tienen derecho a percibir beneficios de largo plazo de orden extralegal asi:

Beneficios Extralegales: Prima de Antigiiedad.

Corporacién Financiera GNB Sudameris otorga a sus trabajadores primas de antigliedad extralegales durante su vida
laboral, dependiendo del nimero de afios de servicio a la Empresa, calculadas como dias de sueldo basico o salario
integral, segun corresponda. Para acceder al pago de éstas el trabajador debe estar activo en la fecha de
cumplimiento del beneficio respectivo, no se otorgan pagos parciales.

Los beneficios de largo plazo se ejecutan durante el afio fiscal, mediante la utilizacion de provisiones globales, las
cuales son ajustadas al cierre de cada ejercicio fiscal con base en los calculos actuariales realizados al 31 de
diciembre del afio respectivo.

Los saldos del pasivo por beneficios de largo plazo, al cierre de diciembre de 2020 y 2019 fueron:

Beneficios a largo plazo 31 de diciembre 31 de diciembre
de 2021 de 2020
Saldo al inicio 67,194 53,924
Costo de intereses 3,024 3,370
Costo de servicios 3,294 2,802
Cambios en suposiciones actuariales 256 7,098
Total $ 73,768 $ 67,194

c) Beneficios por retiro (indemnizaciones por cese)

En Colombia las Indemnizaciones por cese, se deben pagar a aquellos trabajadores a quienes se les termine su
contrato de trabajo de forma unilateral y sin justa causa, aplicando las tablas establecidas en la Ley laboral. Asi
mismo, para aquellos casos en que el trabajador decida aceptar voluntariamente y por mutuo acuerdo con
Corporacién Financiera GNB Sudameris, la terminacion de su contrato de trabajo a cambio de tales compensaciones,
que para estos casos se denominan Bonificaciones por Retiro o Sumas Conciliatorias.

Es importante reiterar que Corporacién Financiera GNB Sudameris no tiene establecidos planes ni programas de retiro
para sus trabajadores. No obstante, de presentarse la decisién de terminar de forma unilateral y sin justa causa el
contrato de trabajo la Empresa, de acuerdo con la legislacion laboral colombiana, debera realizar el pago de la
indemnizacion, bonificaciéon por Retiro o suma conciliatoria correspondiente.
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Suposiciones actuariales

Las variables utilizadas para el Calculo Actuarial de las obligaciones proyectadas de los diferentes beneficios a los

empleados a largo plazo se muestran a continuacion:

SUPOSICIONES ACTUARIALES Diciembre 31 de 2021 Diciembre 31 de 2020
Tasa de descuento 6.25% 4.50%
Tasa de inflaciéon 3.00% 3.00%
Tasa de incremento salarial 4.00% 4.50%
Tasa de rotacion de empleados SOA 2003 SOA 2003

Tasa de rotacion de empleados: Para la elaboracion de los diferentes calculos actuariales se utilizé la Tabla de
Rotacién SOA 2003. Para el calculo de la vida esperada de los empleados, se utilizé la tabla colombiana de mortalidad
RV2008.

d) Analisis de sensibilidad

El analisis de sensibilidad del pasivo por otros de largo plazo contempla eventuales cambios en las variables
financieras y actuariales, manteniendo las demas variables constantes. El andlisis de sensibilidad empleado es el

siguiente:

Cambio en la Incremento en la Disminucién en la

BENEFICIOS A LARGO PLAZO variable variable + 50 puntos variable -50 puntos
Tasa de descuento 6.25% (576.92) 593.34
Tasa de crecimiento de los salarios 4.50% 959.26 (942.16)

e) Procesos laborales

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no se tenian registradas provisiones por concepto de procesos laborales en contra
de la Empresa.

f) Beneficios a empleados del personal clave

La Corporacién Financiera GNB Sudameris no existe un plan de beneficios exclusivo, que sea aplicable al personal
clave de la alta direccion de la Empresa, diferente al que se les aplica a todos los trabajadores.

NOTA 17 PATRIMONIO
a) Capital social

Las acciones autorizadas, emitidas y en circulaciéon de la Corporacién tienen un valor nominal de $1.000.000 pesos
cada una, al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se encuentran representadas de la siguiente manera:

Diciembre 31 de 2021 Diciembre 31 de 2020

Concepto Cantidad Valor Cantidad Valor
Acciones autorizadas 60,000 60,000,000 60,000 60,000,000
Acciones por suscribir 9,002 9,002,000 9,002 9,002,000
Total acciones suscritas y 50,008 §$ 50,998,000 50,098 § 50,998,000

pagadas

En Asamblea General de accionistas No. 4 del 3 de agosto de 2018 se autoriz6 el incremento del capital social de
$40,000,000 a $60,000,000; acto protocolizado mediante Escritura Publica No. 3725 del 6 de agosto de 2018 de la
Notaria 13 de Bogota y ejecutado el 16 de octubre de 2018 originando una prima en colocacién de acciones por valor
de $549,999,990.
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En la Asamblea General de Accionistas del afio 2021 no se decreté pago de dividendos por tanto la composicién
accionaria y el capital social no presentaron modificaciones en el afio 2021.

En la Asamblea General de Accionistas del afio 2020 se decret6 el pago de dividendos del afio 2019; una parte en
acciones y otra parte en efectivo; producto de esta decisién el siguiente es el movimiento del capital social en el afo
2020:

Concepto Cantidad Valor
Capital suscrito y pagado a diciembre 31 de 2019 50,000 50,000,000
Emisién de acciones para pago de dividendos 998 998,000
Total 50,998 $50,998,000

b) Reserva legal

De acuerdo con disposiciones legales, todo establecimiento de crédito debe constituir una reserva legal, apropiando el
diez por ciento (10%) de las utilidades liquidas de cada ejercicio hasta llegar al cincuenta por ciento (50%) del capital
suscrito. La reserva podra ser reducida a menos del cincuenta por ciento (50%) del capital suscrito, cuando tenga por
objeto cubrir pérdidas en exceso de utilidades no repartidas. La reserva legal no podra destinarse al pago de
dividendos ni cubrir gastos o pérdidas durante el tiempo en que la Corporacién tenga utilidades no repartidas.

Reservas estatutarias y voluntarias
Son determinadas durante las Asambleas de Accionistas. Conforme a lo anterior y de acuerdo con el proyecto de
distribucién de utilidades aprobado por la Asamblea General de Accionistas. En el afio 2020 la Asamblea General de

Accionistas definié constituir la reserva legal y distribuir el saldo de los dividendos; las reservas para los periodos
terminados en diciembre 31 de 2021 y 2020 se detallan a continuacién asi:

Diciembre 31 de Diciembre 31 de

Concepto 2021 2020
Reserva legal 6,109,819 5,741,416
Reservas ocasionales 16,048,455 12,732,827
Total reservas $ 22,158,274 $ 18,474,243

El movimiento de las reservan en el afio terminado el 31 de diciembre de 2021 es el siguiente:

Concepto Saldo 31 de Reserva Saldo 31 de
diciembre de 2020 constituida diciembre de 2021
Reserva legal 5,741,416 368,403 6,109,819
Reservas ocasionales 12,732,827 3,315,628 16,048,455
Total $ 18,474,243 $ 3,684,031 $ 22,158,274

NOTA 18 INGRESOS

Los ingresos mas representativos percibidos a diciembre de 2021 corresponden a los rendimientos financieros por los
recursos depositados en cuentas de ahorros, de compensacion y fiducia en garantia 2.05%, valoracion de los
derivados 1.56%, realizacion de derivados 7.03%, diferencia en cambio 16.62% e ingresos por método de
participacion 72.74%, estos ultimo que son los mas representativos se detallan asi:
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Razon Social

Diciembre 31 de
2021

Diciembre 31 de
2020

Ingresos por método de participacion subsidiarias

Charleston Hotels Group S.A.S.

Namen Finance Ltd.

Manforce Overseas Ltd.

Inversiones GNB Comunicaciones S.A.S.
GNB Holding S.A.S.

Ingresos por método de participacion asociadas

Servibanca S.A.

Total

(4,078,272) (12,411,753)
(1,781,761) 7,708,773
(661,075) 1,725,078
15,891,494 6,024,368
10,626,622 4,426,533

$ 19,997,008 $ 7,472,999
1,913,780 1,732,172

$ 1,913,780 $1,732,172
$ 21,910,788 $ 9,205,171

NOTA 19 GASTOS DIVERSOS

El valor registrado como gastos diversos se detalla por concepto asi:

Diciembre 31 de

Diciembre 31 de

Concepto 2021 2020
Correo internacional 124 115
Utiles de oficina 234 249
Suscripciones 518 307
Gastos notariales 702 57
Otros varios moneda legal 7,389 17,038
Ocupacion de espacios acuerdo de sinergia 10,215 10,214
Gastos registro mercantil 161 126
Riesgo Operativo - 6
Total $19,343 $ 28,112

NOTA 20 PARTES RELACIONADAS

Se consideran partes relacionadas:

1) Los accionistas que individualmente posean mas del 10% del capital social de la Corporacion Financiera GNB

Sudameris S. A.

Accionistas con mas del 10% de la participacion: Banco GNB Sudameris S. A.

2) Personal clave de gerencia: Son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de la entidad directa o indirectamente, incluyendo cualquier director o administrador (sea o
no ejecutivo) de la Corporacion. Incluye miembros de Junta Directiva y Gerente General.

3) Entidades subordinadas donde la Corporacion ejerce control:

e Charleston Hotels Group S. A. S., esta entidad posee el 100% de Hoteles Charleston Bogota S. A. S.
Namen Financed Limited, esta entidad posee el 99.9% de JGDB LLC (empresa domiciliada en los Estados

Unidos de Norteamérica)

e Manforce Overseas Limited, esta entidad posee el 99.9% de JGK HOLDING LLC (empresa domiciliada en los

Estados Unidos de Norteamérica)
Inversiones GNB Comunicaciones S. A. S.
GNB Holding S. A. S.
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4) Demas entidades vinculadas no subordinadas donde se ejerce influencia significativa:
e Servibanca S. A.
Operaciones con partes relacionadas:

La Corporacion podra celebrar operaciones, convenios o contratos con partes relacionadas, en el entendido de que
cualquiera de dichas operaciones se realizara a valores razonables, atendiendo las condiciones vy tarifas de mercado.

Entre la Corporacién y sus partes relacionadas no hubo durante los periodos terminados al 31 de diciembre de 2021 y
2020:

e Préstamos que impliquen para el mutuario una obligaciéon que no corresponda a la esencia o naturaleza del
contrato de mutuo.

e Préstamos con tasas de interés diferentes a las que ordinariamente se pagan o cobran a terceros en condiciones
similares de plazo, riesgo, etc.

e Operaciones cuyas caracteristicas difieran de las realizadas con terceros.

A continuacién, se muestra la agrupacion de saldos y operaciones con partes relacionadas.

Diciembre 31 de 2021 Diciembre 31 de 2020

Banco GNB Banco GNB Sudameris
Sudameris
ACTIVO
Efectivo y equivalentes del efectivo 4,505,232 16,026,532
INGRESOS
Rendimientos financieros 163,532 538,684
EGRESOS
Comisiones 856 467
Diversos 10,214 10,214

Con las subordinadas no se realizaron transacciones diferentes a la constitucion de la inversion durante el afio 2020 y
2021.

Beneficios a los empleados del personal clave
Durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2021 se realizaron pagos al personal clave por valor de $490,802, en

el afio 2020 este concepto ascendidé a la suma de $622,117. Esta compensacion incluye salarios, beneficios y
contribuciones.

NOTA 21 COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

A la fecha de cierre no se tiene conocimiento de eventos o situaciones que ameriten comentarios precisos sobre
posibles contingencias.

NOTA 22 CONTROLES DE LEY

Al 31 de diciembre de 2021, la Corporacién dio cumplimiento a las contribuciones a los entes gubernamentales de
vigilancia, asi como a los impuestos nacionales y municipales que se liquidaron de acuerdo con su operacion.
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NOTA 23 HECHOS SUBSECUENTES

Durante el afio 2021 el Coronavirus (COVID-19) con sus nuevas sepas contintio extendiéndose por todo el mundo,
afectando diferentes sectores de la economia, lo que ha provocado una desaceleracion global y afectado
negativamente el desempefio de diversas industrias.

Las autoridades mundiales incluidas las colombianas han tenido que adoptar, entre otras medidas, el cierre temporal
de establecimientos, cuarentena de personas en diversas zonas, restricciones de movilidad, lo cual implica que
empleados, proveedores y clientes no puedan realizar sus actividades de la manera habitual por un periodo de tiempo.
Esta situacion, ha tenido efectos materiales adversos en los resultados de las operaciones, la situacion financiera y la
liquidez de la Compaiiia, que estan siendo evaluados permanentemente por la administracién para tomar las medidas
oportunas que permitan minimizar los impactos negativos que pudieran derivarse de esta situacidon durante el ejercicio
2021.

Al 31 de diciembre de 2021 y hasta el 25 de febrero de 2022, la Compania tiene identificado un evento subsecuente
correspondiente a la contingencia por el COVID-19, el cual se detalla a continuacioén:

Valores razonables

La volatilidad de los precios en los mercados ha aumentado como resultado de la propagacion de COVID-19. En el
caso de activos y pasivos que para propésitos contables se miden por el valor razonable en la fecha de presentacion
de informacion financiera.

Si las mediciones de valor razonable se hacen considerando técnicas de valuacion, los insumos que se derivan de
mercados volatiles, el riesgo de crédito de contraparte y el diferencial de crédito que se utiliza para determinar el valor
razonable también podrian aumentar, compensando algunos efectos al considerar las acciones que pueda tomar el
gobierno para estimular la economia reduciendo las tasas de interés libres de riesgo.

Deterioro del valor de los activos — Inversiones, plusvalias, propiedades y equipo e intangibles

El cese temporal de las operaciones de ciertos negocios de la entidad es un evento que puede implicar la aparicién de
indicadores de deterioro. Serd necesario actualizar las evaluaciones de deterioro que fueron ejecutadas al cierre del
afo 2020 y probablemente efectuar evaluaciones que no habian sido efectuadas antes al no existir indicadores, en
estas nuevas evaluaciones se tendran que evaluar actualizaciones de los presupuestos, prondsticos y otros supuestos
diferentes de los que se usaron previamente para determinar el monto recuperable de los activos reflejando las
condiciones econdémicas que se vayan observando, especificamente abordando el aumento del riesgo y la
incertidumbre. Los factores utilizados para determinar las tasas de descuento tendran que revisarse para reflejar el
impacto de las medidas tomadas para controlar el virus (tasa libre de riesgo, riesgo pais y riesgo de los activos).

Se tendra que considerar el deterioro potencial de otros activos no financieros como las inversiones que se miden por
el método de participacion.
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