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NOTA 1 ENTIDAD REPORTANTE

La Corporacion Financiera GNB Sudameris S. A. es una sociedad an6nima, constituida el 26 de septiembre de 2017
mediante Escritura Pablica No0.6428 de la Notaria 13 de Bogota con un capital autorizado de $40.000.000, del cual se
suscribid y pago la suma de $35.000.000 y una duracion hasta el 31 de diciembre de 2117; mediante Escritura Publica
No0.3725 del 6 de agosto de 2018 de la Notaria 13 de Bogota se protocolizé el incremento del capital autorizado a la
suma de $60.000.000; su domicilio principal se encuentra en la ciudad de Bogot4 ubicada en la carrera 7 No. 75-85.

La Corporacion tiene por objeto social principal realizar inversiones en entidades institucionales corporativas y
empresariales del nivel nacional y extranjero perteneciente a sector financiero, sector real, infraestructura, servicios,
energético, entre otros, con necesidad de aportes de capital con fines de reorganizacion, transformacién, fusién,
expansion, asesorar en la consecucion de fuentes de financiacion para proyectos de gran magnitud o complejidad a
través de estructuracion de créditos sindicados.

Mediante Resolucion 1028 del 3 de agosto de 2017, la Superintendencia Financiera de Colombia autorizé la
constitucion de la Corporacion Financiera GNB Sudameris S. A.; y mediante Resolucion 0875 del 10 de julio de 2018
dicha entidad expide el “certificado de autorizacion” a la Corporacién Financiera GNB Sudameris para funcionar y
desarrollar las actividades propias de su objeto social.

Al 31 de diciembre de 2018, la Corporacion tiene dos (2) filiales, las cuales son: Hoteles Charleston Santa Teresa
S.A.S. (domiciliada en Colombia) y Charleston Hotels Group Inc. (domiciliada en Panam4).

La Corporacion Financiera GNB Sudameris S. A. es actualmente filial del Banco GNB Sudameris S. A., constituida en
Colombia, quien es su principal accionista con una participacion del 94.99%.

A diciembre 31 de 2017 la Corporacion Financiera GNB Sudameris S. A. tenia una némina de 3 empleados directos, al
cierre de diciembre 31 de 2018 la némina es de 4 empleados directos.

Los estados financieros y las notas que se acompafan fueron autorizados para su emision por la Junta Directiva y el
Representante Legal, el 26 de febrero de 2019, para ser presentados a la Asamblea General de Accionistas para su
aprobacion, la cual podra aprobarlos o modificarlos.

NOTA 2 BASES DE PRESENTACION
a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros que se acompafian han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el
Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por el Decreto 2496 de 2015 y el Decreto 2131 de 2016. Las
NCIF se basan en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, marco
de referencia conceptual, los fundamentos de conclusion y las guias de aplicacion autorizadas y emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board — IASB, por sus siglas
en inglés) publicadas en espafiol hasta el afio 2016; y otras disposiciones legales definidas por las entidades de
vigilancia que pueden diferir en algunos aspectos de los establecidos por otros organismos de control del Estado.

La Corporacién Financiera GNB Sudameris S. A. prepara y difunde sus estados financieros de propdsito general una
vez al afio con corte al 31 de diciembre de cada periodo.

Para efectos legales en Colombia, los estados financieros principales son los estados financieros separados.

De acuerdo con el parrafo 4(a) de la NIIF 10, la Corporacion optd por no elaborar estados financieros consolidados y
en su lugar preparé estados financieros separados; la entidad que elaboré y prepardé los estados financieros
consolidados para uso publico es su principal accionista, Banco GNB Sudameris S. A., cuyo domicilio principal esta en
la ciudad de Bogota. Los estados financieros consolidados preparados por Banco GNB Sudameris S. A. cumplen con
las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF).
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Las inversiones en subsidiarias estan detalladas en la Nota 9 y se contabilizan por el método de participacién
patrimonial conforme a las politicas contables.

b) Presentacion de los estados financieros
Las observaciones siguientes se aplican a la presentacion de los estados financieros separados adjuntos:

» El estado de situacion financiera presenta los activos y pasivos en funcién de su liquidez, ya que proporciona
informacién relevante y fiable, de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) "Presentacion de
Estados Financieros".

» Las cuentas de pérdidas y ganancias y otros resultados integrales se presentan en el estado de resultados y otros
resultados integrales como lo permite la NIC 1 "Presentacion de Estados Financieros". Asimismo, la declaracion de
ingresos es presentada por la naturaleza, ya que proporciona informacion relevante y fiable.

* Los estados de flujo de efectivo se presentan utilizando el método indirecto, mediante el cual los flujos de efectivo
netos de las actividades operacionales se determinan conciliando el resultado del ejercicio después de impuestos,
los cambios debidos a los efectos de las partidas no monetarias, las variaciones netas de activos y pasivos
derivados de operaciones activas y cuyos efectos procedan de actividades de inversion o financiacion. Los
ingresos y gastos por intereses recibidos y pagados forman parte de las actividades operativas.

c) Bases de Preparacién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico. Algunos instrumentos financieros, son
medidos a valor razonable al final de cada periodo de reporte como se explica en las politicas contables.

El costo histérico esta basado sobre el valor razonable de la contraprestacion entregada en el intercambio de bienes y
servicios.

La Corporacion Financiera GNB Sudameris S. A., ha aplicado las politicas contables, juicios, estimaciones y supuestos
contables significativos descritos en la nota base de presentacion y politicas contables significativas y la nota juicios
contables y fuentes de estimacion.

d) Moneda Funcional y de Presentacion

La moneda funcional y de presentacién es el peso colombiano, que corresponde a la moneda del entorno econémico
principal en el que opera tanto la filial como la matriz.

NOTA 3 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Al corte del 31 de diciembre de 2018 no se han producido cambios en politicas contables, estimaciones o errores de
caracter significativo que pudieran haber tenido efecto sobre la posicion financiera o los resultados de la Corporacion.

a) Efectivo y equivalente del efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo en el estado de situacién financiera y estado de flujos de efectivo, incluyen el
dinero en caja y bancos, faciimente convertibles en una cantidad determinada, sujetas a riesgos insignificantes de
cambio en su valor, que se tienen para cumplir compromisos de pago a corto plazo mas que para propdsitos de
inversién o similares.

b) Mediciones al valor razonable

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una
transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicion. El valor razonable de algunos
activos y pasivos financieros, se determina en una fecha cercana a la fecha de presentacion de los estados
financieros, para el reconocimiento y revelacion en las notas a los estados financieros.
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El valor razonable de activos y pasivos financieros negociados en mercados activos (tales como activos financieros en
titulos de deuda, certificados de titulos de participacion) se calcula diariamente, empleando la informacion de precios
y/o insumos. Un mercado activo es un mercado donde se realizan operaciones con activos 0 pasivos con una
frecuencia y volumen suficientes para poder suministrar informacién sobre precios en forma continua. Un precio sucio
es el que incluye intereses causados y pendientes de pago sobre el titulo del caso a partir de la fecha de emisién o del
ultimo pago de intereses hasta la fecha efectiva de la operacién de compraventa. El valor razonable de los activos y
pasivos financieros no negociados en un mercado activo se determina a través de técnicas de valoracion.

La Corporacion puede utilizar modelos desarrollados internamente para valorar los instrumentos que no pertenezcan a
un mercado activo. Generalmente, dichos modelos estan basados en técnicas de valoracion y métodos ampliamente
estandarizados en el sector financiero. Los modelos de valoracion se utilizan principalmente para la valoracion de
instrumentos financieros de titulos de participacion no inscritos en bolsa, certificados de deuda y otros instrumentos de
deuda para los cuales los mercados hayan sido inactivos durante el periodo. Algunos de los insumos de estos
modelos pueden no ser observables en el mercado, y por lo tanto se estiman con base en suposiciones.

¢) Inversiones en subsidiarias

Los estados financieros separados de la Corporacion son aquellos estados financieros sin consolidar, en los cuales
las inversiones en subsidiarias se registran de la siguiente manera:

A partir del 1 de enero de 2017, entr6 en vigencia la NIC 27 modificada, la cual indica que las inversiones en
subsidiarias se podran contabilizar utilizando el método de participacién patrimonial. Bajo este método, la inversién es
ajustada por los cambios posteriores a la adquisicién, en funcién del porcentaje de participacion. El resultado del
periodo de la Corporacioén incluye su participacion en el resultado del periodo de la subsidiaria y el otro resultado
integral de la Corporacion incluye su participacion en el otro resultado integral de la subsidiaria.

d) Instrumentos financieros derivados y contabilidad de coberturas

Un derivado es un instrumento financiero cuyo valor cambia en respuesta a una 0 mas variables subyacentes (una
tasa de interés especifica, el precio de un instrumento financiero 0 una materia prima cotizada, un tipo de cambio de
moneda extranjera, etc.), que tiene una inversién neta inicial menor que la que se requeriria para otros instrumentos
que tengan una respuesta similar a la variable y que se liquiden en una fecha futura.

Las transacciones derivadas se reconocen inicialmente a su valor razonable. Los cambios posteriores en el valor
razonable se reconocen en el estado de resultados, a menos que el instrumento derivado se designe como
instrumento de cobertura y, en este caso, los criterios contables dependeran de la naturaleza del elemento cubierto,
tal como se describe a continuacion:

+ Para la cobertura de valor razonable de activos o pasivos y compromisos firmes, las variaciones en el valor
razonable del instrumento derivado se reconocen en el estado de resultados, asi como cualquier otra variacién en
el valor razonable del activo, pasivo o compromiso firme atribuible al riesgo cubierto.

» Cobertura de flujos de efectivo de un riesgo particular asociado con un activo o pasivo reconocido o una
transaccion proyectada altamente probable, la parte efectiva de los cambios en el valor razonable del derivado se
reconoce en el otro resultado integral en el patrimonio neto. La ganancia o pérdida relacionada con la porcion que
no es efectiva para la cobertura o que no se relaciona con el riesgo cubierto se reconoce inmediatamente en el
estado de resultados.

Los valores acumulados en otros resultados integrales (ORI) se transfieren a resultados en el mismo periodo en que la
partida cubierta se registra en resultados.

La cobertura de las inversiones netas en una operacién en el extranjero se reconoce de manera similar a la cobertura
de flujos de efectivo: la parte efectiva de los cambios en el valor razonable del instrumento de cobertura se reconoce
en otros ORI y la parte ineficaz de los cambios en el valor razonable de los derivados se reconocen en el estado de
resultados. Las ganancias o pérdidas del instrumento de cobertura acumuladas en patrimonio se reconoceran en el
estado de resultados cuando la inversién neta en operaciones en el extranjero se venda total o proporcionalmente
cuando se venda en parte.
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La Corporaciéon aplicé la contabilidad de cobertura para las diferencias de cambio originadas entre la moneda
funcional y la moneda de operacién de inversién en las subsidiarias del extranjero. Las diferencias de cambio que
surgen al convertir las inversiones de cobertura designadas en una inversion neta fuera de Colombia se reconocen en
ORI en la medida en que la cobertura sea efectiva. En la medida en que la cobertura no sea efectiva, las diferencias
se reconocen en resultados. En la situacion en que se elimina una parte de la cobertura de la inversion neta, la
cantidad reconocida en ORI se transfiere a resultados.

La Corporacion calcula diariamente el valor razonable de los instrumentos de derivados, empleando informacion de
precios y/o insumos suministrados por el proveedor oficial de precios designado oficialmente (PRECIA Proveedor de
Precios para Valoracion S. A.). Este proveedor ha sido autorizado previo cumplimiento de las normas aplicables a los
proveedores de precios para valoracién en Colombia, incluyendo su objeto, reglamento de funcionamiento, proceso de
aprobacién de metodologias de valoracion e infraestructura tecnoldgica requerida entre otros aspectos. Después de
evaluar las metodologias del proveedor de precios PRECIA S. A., se concluye que el valor razonable calculado para
los instrumentos de derivados a partir de precios e insumos entregados por el proveedor de precios, es adecuado.

e) Inversiones asociadas y acuerdos conjuntos

La Corporacion podra realizar inversiones en entidades institucionales corporativas y empresariales del nivel nacional
y extranjero perteneciente a sector financiero, sector real, infraestructura, servicios, energético, entre otros, con
necesidad de aportes de capital con fines de reorganizacion, transformacion, fusion, expansion, entre otras estrategias
de negocio.

Las inversiones se clasificaran de acuerdo con las siguientes condiciones:

e Inversién pasiva sin influencia significativa
e Inversiones en asociadas y negocios conjuntos con influencia significativa
e Inversiones en controladas

Una asociada es una entidad sobre la cual la Corporacién posee influencia significativa, entendida como el poder de
intervenir en las decisiones de politica financiera y de operacion de la participada, sin llegar a tener el control absoluto
ni el control conjunto de la misma.

Un acuerdo conjunto es aquel en el que se tiene control conjunto, es decir, cuando las decisiones sobre las
actividades relevantes requieren del consentimiento unanime de las partes que comparten el control y puede ser un
negocio conjunto o una operacion conjunta.

Un negocio conjunto es un acuerdo mediante el cual, las partes que participan tienen derecho a los activos netos.

Una operacion conjunta es un acuerdo mediante el cual, las partes que participan tienen derecho a los activos y
obligaciones con respecto a los pasivos, relacionados con el acuerdo.

Los resultados y los activos netos de la asociada o negocio conjunto se incorporan en los estados financieros
consolidados mediante el método de la participacion patrimonial, excepto si la inversién o una porcién de la misma son
clasificadas como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5.

Bajo este método la inversion se registra inicialmente al costo, luego se ajusta con los cambios en la participacion de
la Corporacion en los resultados y en el otro resultado integral de la asociada o negocio conjunto.

Para aplicar el método de participacion, se realizan los ajustes necesarios para homologar las politicas contables de la
asociada o negocio conjunto con las de la Corporacion y no se incorpora la porcion que le corresponde a la
Corporacion de las ganancias o pérdidas no realizadas procedentes de las transacciones entre la Corporacion y la
asociada o negocio conjunto. El método de la participacién se aplica desde la fecha en la cual la participada se
convierte en una asociada o negocio conjunto. Cualquier exceso de valor resultante entre el precio pagado y el valor
patrimonial de la asociada o negocio conjunto adquirido, se incluye en el valor en libros de la inversion y no se
amortiza ni se somete individualmente a pruebas de deterioro de su valor.
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La Corporacion debera reconocer una operacion conjunta, cuando el acuerdo contractual esté estructurado a través de
un vehiculo separado o no, mediante la evaluacion de los derechos otorgados a la misma sobre los activos y
obligaciones con respecto a los pasivos relativos al acuerdo, y no derecho a los activos netos del acuerdo.

La Corporacion debera contabilizar los activos, pasivos, ingresos de actividades ordinarias y gastos relativos a su
participacion en una operacion conjunta, de acuerdo con las politicas aplicables en particular a los activos, pasivos,
ingresos de actividades ordinarias y gastos.

f) Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos incluyen los activos en propiedad que la Corporacion mantiene para su uso actual o futuro
y que espera utilizar durante mas de un ejercicio.

Se registran por su costo de adquisiciébn, menos su correspondiente depreciacién acumulada y, si procede, las
pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto contable de cada partida con su correspondiente valor
recuperable.

La depreciacion se calcula, aplicando el método de linea recta, sobre el costo de adquisicion de los activos, menos su
valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se construyan los edificios y otras construcciones tienen
una vida util indefinida y que, por tanto, no son objeto de depreciacion. La depreciacion se registra con cargo a
resultados y se calcula con base en las siguientes vidas Utiles:

Concepto Vida util Valor residual
Cons_t_rucqones y Entre 60 y 80 afios Entre el 0 y el 40% de su costo historico
Edificaciones
Vehiculos de Pasajeros Entre 3y 10 afios 30% sobre el costo historico
Vehiculos de Carga Entre 3y 20 afios 30% sobre el costo historico
Equipo de oficina Entre 9y 25 afios Entre el 0 y el 1% del costo historico
Equipo de .CO”TPUK’ y Entre 3y 15 afios Entre el 0 y el 1% del costo historico
Comunicacion

Los gastos de conservacion y mantenimiento de las propiedades y equipo se reconocen como gasto en el ejercicio en
que se incurren y se registran en la partida “Gastos de administracion”.

Las propiedades y equipo se miden inicialmente a su costo, el cual incluye: su precio de compra, incluyendo los costos
de importacion y de impuestos no descontables, después de deducir los descuentos comerciales.

Cualquier costo directamente atribuible para traer el activo a la locaciéon y condiciones necesarias para su correcta y
adecuada operacion.

Costos por préstamos: Los costos que se relacionan con un activo apto, que es aquel que requiere, necesariamente,
de un periodo sustancial antes de estar listo para el uso al que esta destinado o para la venta, son capitalizados y, en
los demas casos, se reconocen en los resultados del periodo. en concordancia con los costos de financiacion.

Las propiedades y equipo se miden por su costo menos la depreciacion acumulada y el monto acumulado de las
pérdidas por deterioro del valor, en casos que apliquen.

Baja de Activos Tangibles
El valor en libros, incluido el valor residual de un item de propiedad y equipo es dado de baja cuando no se esperan

mas beneficios econémicos futuros asociados y las utilidades o pérdidas de la baja se reconocen en los resultados del
periodo.
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Deterioro de elementos de propiedades y equipos

En cada cierre contable, la Corporacién analiza si existen indicios, tanto externos como internos, de que un activo
material pueda estar deteriorado. Si existen evidencias de deterioro, la entidad analiza si efectivamente existe tal
deterioro comparando el valor neto en libros del activo con su valor recuperable (como mayor entre su valor razonable
menos los costos de disposicién y su valor en uso). Cuando el valor en libros exceda al valor recuperable, se ajusta el
valor en libros hasta su valor recuperable, modificando los cargos futuros en concepto de depreciacion, de acuerdo
con su vida util remanente.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Corporacién estima
el valor recuperable del activo y lo reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo, registrando la
reversiéon de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores, y ajustan en consecuencia los cargos
futuros en concepto de su amortizacién. En ningln caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede
suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquel que tendria si no se hubiera reconocido pérdidas por
deterioro en ejercicios anteriores.

g) Activos intangibles

Comprenden principalmente programas informaticos (software), que se miden inicialmente al costo incurrido durante la
adquisicion o durante su fase de desarrollo interno. Los costos incurridos durante la fase de investigacion se
reconocen directamente en el estado de resultados.

Los gastos de desarrollo directamente atribuibles al disefio y realizacién de pruebas de software identificables se
reconocen como activos intangibles cuando se cumplen las siguientes condiciones:

e Técnicamente, es posible completar la produccion de activos intangibles para que pueda estar disponible para su
uso;

e La administracion tiene la intencion de completar el activo intangible correspondiente para su uso;

e La Corporacion tiene la capacidad de utilizar el activo intangible;

e Es probable que los beneficios econdmicos futuros que son atribuibles al activo fluyan a la entidad;

e Hay disponibilidad de recursos técnicos o financieros adecuados u otro tipo para completar el desarrollo y para
usar el activo intangible; y

e Los costes atribuibles a activos intangibles durante su fase de desarrollo pueden estimarse de manera fiable y
pueden medirse con fiabilidad.

Los costos directamente atribuibles y capitalizados como parte de los programas informaticos incluyen los gastos de
personal de las personas que desarrollan dichos programas y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Los gastos que no cumplan con estos criterios se reconocen como gastos en base al devengo. Los desembolsos
sobre activos intangibles se reconocen inicialmente como gastos del periodo y no seran posteriormente reconocidos
como activos intangibles.

Posteriormente a su reconocimiento inicial, estos activos se valoran al costo menos la amortizacion, que se realiza
durante su vida Util estimada de la siguiente manera: Programas informaticos y licencias: 5 afios. La amortizacion se
reconoce por el método de linea recta segun la vida util estimada.

h) Pasivos financieros
Los pasivos financieros se reconocen y se miden al costo amortizado, excepto por los derivados que se miden al valor

razonable sobre la base de la sustentacion disponible sobre el cumplimiento de los requerimientos aplicables de la
NIIF 9.
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i) Moneda Extranjera
1. Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a pesos colombianos usando la tasa de cambio
prevaleciente en la fecha de la transaccién. Activos y pasivos monetarios en moneda extranjera son convertidos a la
moneda funcional usando la tasa de cambio prevaleciente en la fecha de corte del estado de situacion financiera y los
activos no monetarios en moneda extranjera son medidos a tipo de cambio histérico a la fecha de la transacciéon. Al
31 de diciembre de 2017 y 2018, las tasas fueron de $2.984,00 (en pesos) y $3.249,75 (en pesos) respectivamente.

Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la
conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
reconocen en la cuenta de resultados, excepto si se difieren en el otro resultado integral como las coberturas de flujos
de efectivo cualificadas y las coberturas de inversiones netas cualificadas.

2. Cobertura de inversion neta en un negocio en el extranjero

Se aplica contabilidad de cobertura a las diferencias en moneda extranjera originadas entre la moneda funcional de la
operacion extranjera y la moneda funcional de la controladora, independientemente de si la inversion neta es
mantenida directamente o a través de una controladora intermedia.

Las diferencias en la moneda extranjera que surgen en la conversion de un pasivo financiero designado como
cobertura de una inversién neta en un negocio en el extranjero, son reconocidas en otros resultados integrales (ORI)
en la medida que la cobertura sea efectiva y se presenta en la reserva de conversion del patrimonio. En la medida que
la cobertura no sea efectiva, tales diferencias son reconocidas en resultados. Cuando parte de la cobertura de una
inversion neta es eliminada, el monto correspondiente reconocido en otros resultados integrales se transfiere a
resultados como parte de la utilidad o pérdida en la disposicion.

i) Provisiones

Las provisiones se registran cuando la Corporacion Financiera GNB Sudameris S. A., tiene una obligacion presente,
legal o implicita, como resultado de un suceso pasado y es probable que tenga que desprenderse de recursos para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del valor de la obligacion. En los casos en que se espere
gue la provision se reembolse parcial o totalmente, el reembolso se reconoce como un activo separado, Unicamente
en los casos en que tal reembolso sea practicamente cierto y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

1. Provisiones y pasivos contingentes

Una provision se reconoce si: es el resultado de un suceso pasado, la Corporacion tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) que puede ser estimada en forma fiable y es probable que sea necesario desprenderse de
recursos, que incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal obligacion.

Las provisiones se establecen por el valor presente de los desembolsos que se espera sean necesarios para liquidar
la obligaciéon usando una tasa de descuento antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del
valor del dinero en el tiempo y de los riesgos especificos de la obligacion. Cada provisién debera ser utilizada sélo
para afrontar los desembolsos para los cuales fue originalmente reconocida.

Si la entidad tiene un contrato de caracter oneroso, las obligaciones presentes que se deriven del mismo deben ser
reconocidas y medidas, en los estados financieros, como provisiones.

Las provisiones se actualizan periddicamente al menos a la fecha de cierre de cada periodo y son ajustadas para
reflejar en cada momento la mejor estimacion disponible. La actualizacion de las provisiones para reflejar el paso del
tiempo se reconoce en los resultados del periodo como gastos financieros. En el caso de que ya no sea probable la
salida de recursos, para cancelar la obligacién correspondiente, se reversa la provision. En caso de existir cambio a
las estimaciones, éstos se contabilizan en forma prospectiva como cambios en la estimacion contable, de acuerdo a la
NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores.
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k) Beneficios a Empleados

En abril de 2001 el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) adopt6 la NIC 19 Beneficios a los
Empleados, que habia sido originalmente emitida por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad en febrero
de 1998. La NIC 19 Beneficios a los Empleados sustituy6 a la NIC 19 Contabilizacion de los Beneficios por Retiro en
los Estados Financieros de los Empleadores (emitida en enero de 1983).

De acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad NIC 19 “Beneficios a Empleados”, para su reconocimiento
contable, todas las formas de contraprestacion concedidas por la Corporacion a cambio de los servicios prestados por
los empleados son divididos en cuatro categorias:

1. Beneficios a Corto Plazo

El pago de dichos beneficios (diferentes de las indemnizaciones por cese), debe ser atendido en el término de los
doce meses siguientes al cierre del ejercicio en el cual los empleados han prestado sus servicios. Dichos beneficios se
acumulan por el sistema de causacion, con cargo a resultados. De acuerdo con las normas laborales colombianas,
dichos beneficios corresponden a: sueldos basicos, salarios integrales, cesantias régimen Ley 50 de 1990, intereses a
las cesantias, vacaciones, prima legal, primas extralegales, auxilios, permisos remunerados, al igual que los aportes al
sistema de seguridad social en pensiones y salud, asi como los aportes parafiscales.

2. Beneficios Post — Empleo

Este tipo de beneficios son pagados a los empleados al momento de su retiro o después de completar su periodo de
empleo (diferentes a las indemnizaciones por cese).

La Corporacion no otorga Beneficios Post — Empleo a sus trabajadores.
3. Otros Beneficios a Largo Plazo

Son todos los beneficios a los empleados, diferentes de los beneficios de corto plazo y de los beneficios post empleo e
indemnizaciones por cese dentro de dichos beneficios encontramos: la prima de antigliedad y las cesantias a
empleados con régimen anterior a la Ley 50 de 1990.

Los pasivos por beneficios de empleados a largo plazo son determinados de la misma forma que los beneficios post -
empleo, es decir mediante la elaboracién de célculos actuariales, en la forma descrita anteriormente. Por lo tanto, el
gasto correspondiente por estos beneficios es registrado en el estado de resultados de la Corporacion el cual incluye
el costo del servicio presente asignado en el calculo actuarial, méas el costo financiero del pasivo calculado.

La Corporacidn no tiene un activo y/o péliza de seguro, que estén destinados a atender el pago de otros beneficios a
largo plazo, por lo cual, tiene constituido en su totalidad este pasivo en sus estados financieros.

4. Beneficios por Retiro (indemnizaciones por Cese)

Indemnizaciones por cese son las remuneraciones a pagar a los empleados como consecuencia de:

e Ladecision de la empresa de resolver el contrato del empleado antes de la edad normal de retiro; o bien

e La decisiéon del empleado de aceptar voluntariamente la conclusién de la relacién de trabajo a cambio de tales
compensaciones.

La Corporacion no tiene establecidos planes ni programas de retiro para sus trabajadores. No obstante, de

presentarse la decisién de terminar de forma unilateral y sin justa causa el contrato de trabajo, la Corporacion, de
acuerdo con la legislacién laboral colombiana, debera realizar el pago de la indemnizacién correspondiente.
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Los beneficios por terminacion son reconocidos como pasivo con cargo a resultados en la primera de las siguientes
fechas:

e Cuando se comunica al empleado formalmente su decision de retirarlo del empleo.
e Cuando se reconozcan provisiones por costos de restructuracion por una subsidiaria o negocio de la Corporacién
gue involucre el pago de los beneficios por terminacion.

)] Impuestos
1. Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado
de resultados, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen en los otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en los otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente también incluye cualquier impuesto surgido de dividendos.

El cargo por impuesto sobre la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias promulgadas o
substancialmente promulgadas a la fecha del balance general. La Gerencia evalla periédicamente las posiciones
asumidas en las declaraciones de impuestos presentadas respecto de las situaciones en las que las leyes tributarias
son objeto de interpretacion.

Con la Reforma Tributaria estructural, Ley 1819 del 2016, se cred la sobretasa al impuesto de la renta y
complementario aplicado a las personas juridicas, para los afios 2017 y 2018. Igualmente, la Ley 1819 del 2016, en su
articulo 376, elimino a partir del afio 2017, el impuesto sobre renta para la equidad CREE y con ello se suprimid la auto
retencion a titulo del mismo.

2. Impuesto diferido

Los impuestos diferidos son reconocidos sobre diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de los
activos y pasivos y los montos reconocidos en los estados financieros, que dan lugar a cantidades que son deducibles
o gravables al determinar la ganancia o pérdida fiscal correspondiente a periodos futuros cuando el importe en libros
del activo sea recuperado o el del pasivo sea liquidado. Sin embargo, los impuestos diferidos pasivos no son
reconocidos si ellos surgen del reconocimiento inicial de plusvalia; tampoco es contabilizado impuesto diferido si surge
el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién diferente de una combinaciéon de negocios que al
tiempo de la transaccion no afecta la utilidad o pérdida contable o tributaria. El impuesto diferido es determinado
usando tasas de impuestos que estaban vigentes a la fecha del balance y son esperados a aplicar cuando el activo
por impuesto diferido es realizado o cuando el pasivo por impuesto diferido es compensado.

Los impuestos diferidos activos son reconocidos Unicamente en la extension que es probable que futuros ingresos
tributarios estaran disponibles contra los cuales las diferencias temporales pueden ser utilizadas.

Los impuestos diferidos pasivos son provistos sobre diferencias temporales gravables que surgen, excepto por el
impuesto diferido pasivo sobre inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos cuando la oportunidad de
reversién de la diferencia temporal es controlada por la Corporacién y es probable que la diferencia temporal no se
reversara en un futuro previsible.

Los impuestos diferidos activos son reconocidos sobre diferencias temporarias deducibles de inversiones en
subsidiarias, en asociadas y negocios conjuntos Unicamente en la extension en que es probable que la diferencia
temporal reversara en el futuro y hay suficiente utilidad fiscal contra la cual la diferencia temporal puede ser utilizada.

Los impuestos diferidos activos y pasivos son compensados cuando existe un derecho legal para compensar
impuestos diferidos corrientes contra pasivos por impuestos corrientes y cuando el impuesto diferido activo y pasivo se
relaciona a impuestos gravados por la misma autoridad tributaria sobre una misma entidad o diferentes entidades
cuando hay una intencion para compensar los saldos sobre bases.
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m) Cambios en politicas contables

La Corporacion adopto a partir de enero 1 de 2018 las normas internacionales de informacion financiera que entraban
en vigencia a partir de la citada fecha, a saber:

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 aborda la clasificaciéon, medicién y desreconocimiento de activos y pasivos financieros, introduce nuevas
reglas para contabilidad de cobertura y un nuevo modelo de deterioro para activos financieros.

La Corporacién al cierre del 31 de diciembre de 2017 no presentaba activos y/o pasivos financieros sujetos bajo esta
norma contable, por lo que no se generd impacto en su adopcién a partir del 1 de enero de 2018.

NIIF 15 Ingresos Provenientes de Contratos con Clientes

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) emiti6 la NIIF 15 que
reemplazara a la NIC 18 que abarca los contratos para bienes y servicios, la NIC 11 que abarca los contratos de
construccion, la CINIIF 13 que abarca los programas de fidelizacion de clientes, la CINIIF 15 que abarca los acuerdos
para la construccion de inmuebles, la CINIIF 18 que abarca las transferencias de activos provenientes de los clientes,
y la SIC 31 que abarca los ingresos ordinarios transacciones de trueque que implican servicios de publicidad.

El objetivo de la NIIF 15 es brindar un modelo Unico e integral de reconocimiento de ingresos para todos los contratos
con clientes, y mejorar la comparabilidad dentro de las industrias, entre industrias y entre mercados de capital. La
nueva norma se basa en el principio de transferencia de control de un bien o servicio a un cliente para establecer el
reconocimiento de un ingreso.

La Corporacion efectud una revision de sus transacciones y operaciones para identificar los potenciales impactos de la
adopciéon de NIIF 15 en sus estados financieros, y establecié que al 31 de diciembre de 2017 y 2018 no tuvo
operaciones sujetas a esta norma por tanto no hay impacto en sus estados financieros.

NOTA 4 CAMBIOS NORMATIVOS

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones incorporadas al marco contable aceptado en Colombia
cuya aplicacién debe ser evaluada a partir del 1 de enero de 2019 o que pueden ser aplicadas de manera
anticipada.

El Decreto 2483 de 2018 compil6 y actualizd los marcos técnicos de las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia, que habian sido incorporadas por los Decretos 2420 de 2015, 2496 de 2015, 2131
de 2016 y 2170 de 2017, incluyendo una nueva norma emitida por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), para efectuar su aplicacion a partir del 1 de enero de 2019, aunque su
aplicacion podria ser efectuada de manera anticipada.

La evaluacion del impacto de esta nueva norma de acuerdo con los andlisis efectuados por la Compafiia se describe a
continuacion:

NIIF 16 Arrendamientos

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) emitié la NIIF 16 con fecha de
aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de 2019.

La NIIF 16 reemplaza las guias existentes para la contabilizacion de arrendamientos, incluyendo NIC 17
arrendamientos, CINIIF 4 determinacion si un contrato contiene un arrendamiento, SIC 15 incentivos en operacion de
arrendamiento operativo y SIC 27 evaluacion de la sustancia de transacciones que involucran la forma legal de un
arrendamiento.
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La NIIF 16 introduce un solo modelo de registro contable de los contratos de arrendamiento en el estado de situacién
financiera para los arrendatarios. Un arrendatario reconoce un activo por derecho de uso representando el derecho
para usar el activo tomado en arrendamiento y un pasivo por arrendamiento representando su obligacién para hacer
los pagos del arrendamiento. Hay exenciones opcionales para arrendamientos de corto plazo o arrendamiento de
bienes de muy bajo valor. El tratamiento contable de los contratos de arrendamiento para los arrendadores permanece
similar a las actuales normas contables en el cual el arrendador clasifica los contratos de arrendamiento como
arrendamientos financieros u operativos.

La Corporacion ha comenzado una evaluacion potencial de los impactos en sus estados financieros, hasta la fecha no
presenta contratos que impliquen un impacto por la aplicaciéon de la citada norma por lo que se considera que en el
presente su impacto sera nulo. No se efectuara una adopcion anticipada de esta norma.

Nueva norma e interpretacion emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por
sus siglas en inglés) que aun no han sido incorporadas al marco contable aceptado en Colombia

NIIF 17 Contratos de Sequros

La NIIF 17 Contratos de Seguro establece principios para el reconocimiento, medicion, presentacion e informacion a
revelar de los contratos de seguro emitidos. También requiere principios similares a aplicar a contratos de reaseguro
mantenidos y a contratos de inversion emitidos con componentes de participacion discrecional. El objetivo es asegurar
que las entidades proporcionen informacion relevante de forma que represente fielmente esos contratos para evaluar
el efecto que los contratos dentro del alcance de la NIIF 17 tienen sobre la situacion financiera, el rendimiento
financiero y los flujos de efectivo de una entidad.

La NIIF 17 se aplicard a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2021. Se permite su aplicacion
anticipada.

La Corporacidon no espera impactos por esta norma, teniendo en cuenta que no ha identificado que desarrolle
contratos de seguro, en todo caso se estan efectuando andlisis detallados.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

La CINIIF 23 fue emitida en mayo de 2017, esta interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de
reconocimiento y medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias. En esta circunstancia, una entidad reconocera y medird su activo o pasivo por impuestos diferidos o
corrientes aplicando los requerimientos de la NIC 12 sobre la base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases fiscales,
pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utlizados y tasas fiscales determinadas aplicando esta
Interpretacion.

La Corporaciéon efectuar4d una evaluacion de los potenciales impactos de esta interpretacion en sus estados
financieros, sin que hasta el momento se hayan identificado situaciones que puedan requerir cambios en los estados
financieros.

NOTA 5 ADMINISTRACION Y GESTION DE RIESGOS

Los objetivos de la Corporacion al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de continuar como empresa
en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La gestion de riesgos para la Corporacién constituye un elemento fundamental para lograr eficiencia y eficacia de las

operaciones, la confiabilidad de los reportes y el cumplimiento de leyes, normas y reglamentos, de ahi su importancia
en el logro de los objetivos estratégicos de la Entidad.

11



CORPORACION FINANCIERA GNB SUDAMERIS S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Para los periodos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Para lo anterior, la Corporacién desde su inicio de actividades en octubre de 2018, tiene implementados los Sistemas
de Administracién de Riesgos de Mercado, Liquidez y Operativo que cumplen con lo determinado en la normativa
existente sobre cada una de las materias, contenidas en la Circular Basica Contable y Financiera expedida por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

La entidad cuenta con el Comité de Riesgos, conformado por directivos de la Corporacién nombrados por la Junta
Directiva, el cual se retne periédicamente con el fin de tratar los temas relativos a la gestion de los Riesgos de
Mercado, Liquidez, Crédito, Operativo y Seguridad de la Informacién, cumpliendo con el objetivo primordial de apoyar
a la Administracion y a la Junta Directiva, en el seguimiento y control de las politicas generales de la gestion de los
activos y de los riesgos en general.

Las principales actividades, en la gestiéon de administracion de riesgo fueron:

e La Corporacion acogié el Manual de Politicas Generales de Gobierno de Riesgos para el Conglomerado, en su
Junta Directiva del mes de septiembre del 2018.

e Se definieron los limites de riesgo en cada uno de los sistemas de administracion de riesgos (SARM, SARL y
SARO), los cuales seran revisados anualmente.

e La Junta Directiva aprobd la Declaracion de Apetito al Riesgo en el mes de septiembre.

e Se aprobd por parte de la Junta Directiva, el Reglamento del Comité de Riesgos, quedando alineado con el
Manual de Politicas Generales de Gobierno de Riesgos.

e Se elaboraron los Manuales de Politicas y Procedimientos de cada uno de los Sistemas de Administracion de
Riesgos, los cuales fueron aprobados por la Junta Directiva.

a) Gestion de Riesgos de Mercado

La Corporacion, tiene implementado un Sistema de Administracion de Riesgos de Mercado, que cumple con lo
determinado en la normativa existente sobre la materia, contenida en el Capitulo XXI y sus anexos, de la Circular
Béasica Contable y Financiera expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia.

El sistema cuenta con politicas y procedimientos de la administracion del riesgo, asi como la definicion de limites y
atribuciones establecidos para los diferentes tipos de operaciones, apoyado fundamentalmente por la Gerencia
Nacional de Gestion de Riesgos y el Comité de Riesgos, como 6rgano de control, seguimiento y cumplimiento.

La Junta Directiva como méaximo responsable de la gestion del riesgo de la entidad, determina el perfil y define las
politicas y procedimientos de administracion de los riesgos alineados con el sistema de control interno, enmarcados en
el desarrollo del plan estratégico y objetivos y metas de la entidad; por tal razén, realiza seguimiento al sistema de
Administracién de Riesgo de Mercado SARM en cuanto a sus objetivos, planes e indicadores de cumplimiento y
control, de conformidad con la legislacion vigente.

De igual manera, se realiza un continuo seguimiento al entorno econémico tanto nacional como internacional,
evaluando las principales variables que puedan afectar los distintos mercados y productos en los que participa la
entidad.

La Corporacion cuenta en la actualidad con un modelo de evaluacion de riesgo, empleando la metodologia VeR, el
cual le ha permitido a la Corporacién estimar las utilidades y el capital en riesgo, facilitando la asignacién de recursos a
las diferentes unidades de negocio, asi como comparar actividades en diferentes mercados e identificar las posiciones
que tienen una mayor contribucion al riesgo de los negocios de la Tesoreria.
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Informacién cuantitativa
De acuerdo con el modelo estandar, el valor en riesgo de mercado (VeR) al cierre de diciembre de 2018 fue de $55,46
millones, con efecto de 4 puntos basicos en la relaciéon de solvencia individual de la Corporaciéon. El maximo VeR

durante el mes de diciembre de 2018, fue $16.031 millones y el minimo $55,46 millones.

VALOR EN RIESGO POR MODULOS AL 31 DICIEMBRE 2018

Cifras en Miles COP

31-dic-18
Tasa de interés 55,460
Tasa de cambio -
Precio de Acciones -
Fondo de Inv. Colectiva -
Valor en Riesgo Total 55,460

A continuacion, se presentan los niveles de VeR méaximo, minimo y promedio presentados en la Corporacién desde su
primera transmisién con corte mensual el 31 octubre de 2018 hasta el corte de 31 diciembre de 2018:

VALOR EN RIESGO POR MODULOS DESDE EL 31 DE OCTUBRE DE 2018 AL
31 DE DICIEMBRE 2018

Méaximo Minimo Promedio
Tasa de interés en Moneda Legal 129,000 - 56,680
Tasa de interés en moneda extranjera 47,000 - 20,690

Tasa de interés en UVR - - R
Tasa de cambio 23,773,000 - 7,924,000
Precio de Acciones - - R
Fondo de Inv. Colectiva - - R
Valor en Riesgo Maximo 23,773,000 55,460 8,002,000

b) Riesgo de liquidez
Gestion y modelos

La Corporacion gestiona el Riesgo de Liquidez de acuerdo con el modelo estandar establecido en el Capitulo VI de la
Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia y en concordancia con las
reglas relativas a la administracion del Riesgo de Liquidez a través de los principios basicos del Sistema de
Administracién de Riesgo de Liquidez (SARL), el cual establece los parametros minimos prudenciales que deben
supervisar las entidades en su operacion para administrar eficientemente el Riesgo de Liquidez al que estan
expuestos, basados en el Anexo 1 de la norma emitida por el Supervisor (SFC).

La Corporacion calcula semanalmente Indicadores de Riesgo de Liquidez (IRL) a los plazos de 7, 15, 30 y 90 dias,
segun lo establecido en el modelo estandar de la Superintendencia Financiera de Colombia.

La Corporacién cuenta con un Plan de Contingencia de Liquidez y éste a su vez con un grupo de crisis cuya funcién y
responsabilidad es adelantar las acciones necesarias para mitigar los efectos de una crisis en la entidad haciendo uso
de estrategias encaminadas a corregir la estructura de liquidez, ademas de definir el manejo de difusion de la
informacién interna, a medios de comunicacion, entes de control y al publico en general a través del Plan de
Comunicaciones.
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Informacion cuantitativa

Desde el inicio de sus actividades, la Corporacién, ha mantenido niveles de liquidez para cubrir con holgura todos sus

requerimientos de liquidez en todos los plazos, como se muestra en el siguiente cuadro:

Concepto Promedio Minimo Maximo Ultimo
IRL 7 dias 211,489,002 34,880,176 409,510,818 200,647,666
IRL 15 dias 211,438,364 34,880,176 409,507,958 200,451,510
IRL 30 dias 211,343,417 34,880,176 409,502,597 200,083,717
211,533,310 34,880,175 409,513,319 200,819,303

Activos Liquidos

Al cierre de diciembre del 2018 la Corporacion mantenia $200.819.303 miles en activos liquidos, equivalentes al
32,53% del total de activos.

c) Riesgo Operativo

La Corporaciéon da cumplimiento a todas las disposiciones relacionadas con la Administracion y Gestion del Riesgo
Operativo, establecidas en el Capitulo XXIII “Reglas Relativas a la Administracion del Riesgo Operativo”, expedido en
la Circular Externa 041 de 2007, de la Circular Béasica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995).

Para garantizar una adecuada gestién del riesgo, ha desarrollado y mantenido un Sistema de Administracion de
Riesgo Operativo — SARO, que le permite identificar, medir, controlar y monitorear de manera eficaz este riesgo, el
cual es revisado permanentemente.

Los factores de riesgo asociados a su operativa, estan cubiertos por el sistema y los controles establecidos son
aplicables y se encuentran alineados con los planes de tratamiento para la mitigacion de los riesgos, bajo las politicas
y procedimientos establecidos al interior de la Entidad.

Para la Corporacion, el riesgo operativo tiene un papel fundamental dentro de la gestidon, manteniendo un monitoreo
permanente a los diferentes eventos que pueden o no implicar pérdidas resultantes de las fallas de los procesos
internos, recursos humanos y/o sistemas o derivado de circunstancias externas.

Desde el inicio de las actividades de la Corporacion, la Direccion de Riesgo Operativo adscrita a la Gerencia Nacional
de Gestion de Riesgos, en cumplimiento de lo dispuesto por las normas vigentes, continud con las gestiones de
administracion del Riesgo Operativo, adelantando, entre otras, las siguientes actividades:

e La Junta Directiva aprobo la Norma para la Administracién de Riesgo Operativo de la Corporacién, donde se
incluyeron las definiciones del nivel de tolerancia del Conglomerado y el nuevo limite de apetito de riesgo
operativo, asi como la metodologia para la realizacion del BIA (Bussines Impact Analysis), la metodologia para la
verificacion de los controles, la responsabilidad de la Direccién de Riesgo Operativo relacionada con el apoyo y
asesoria para la identificacién de los riesgos de los nuevos proyectos, productos, canales o servicios y las
modificaciones en los procedimientos por la implementacién de la herramienta GNB SARO.

e Se finaliz6 el desarrollo de una herramienta tecnolégica GNB SARO, la cual permite la administracion y
seguimiento de los riesgos operativos, reporte de eventos y monitoreo a los planes de tratamiento establecidos al
interior de las areas. El aplicativo se encuentra disponible para todos los funcionarios de la Corporacion, a partir de
septiembre de 2018.

Como parte importante de la puesta en produccion del aplicativo y fortaleciendo la cultura de riesgo, se
desarrollaron sesiones de capacitacion presencial dirigidas a todos los colaboradores, mediante ejercicios practicos
que permitieron reforzar conocimientos de riesgo operativo, asi como la funcionalidad y manejo de la herramienta,
destacando la importancia de realizar el reporte de eventos de riesgo operativo.

e En conjunto con cada uno de los responsables, se elaboraron las matrices de riesgo para cada una de las areas
que componen la Corporacion, las cuales fueron aprobadas por la Gerencia General de la Entidad.
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e Se elaboraron los formatos BIA (Business Impact Analysis), para la Direccién de Operaciones de Tesoreria,
Direccion de Contabilidad, Direccion de Riesgos de Mercado (Middle Office), las cuales fueron formalizadas con la
Gerencia General de la Corporacion.

e Se desarroll6 la capacitacion periddica presencial y virtual, con el fin de reforzar los conceptos basicos de SARO e
identificar mas facilmente los eventos de riesgo operativo e incentivar la participacién activa de todos los
colaboradores de la Corporacion Financiera GNB Sudameris en el reporte de eventos presentados en las areas a
las que pertenecen. Se aplicé la evaluacion correspondiente, con el fin de efectuar una retroalimentacién sobre el
grado de entendimiento del tema.

e Con relacion a la participacion en los proyectos, productos y servicios nuevos, la Direccion de Riesgo Operativo
elaboré la matriz de riesgos de Facturacién Electronica.

e Durante este periodo, el Conglomerado continué con el fortalecimiento del Plan de Continuidad del Negocio,
mediante pruebas a la funcionalidad de la infraestructura en contingencia interna, asi como la contratada
externamente y definida en la estrategia de continuidad del Conglomerado GNB Sudameris. Para dichas pruebas
se ha contado con la participacion activa de todas las areas involucradas en estos procesos, quienes han
certificado la conectividad y funcionalidad de los servicios y aplicaciones

¢ Adicionalmente, se han efectuado pruebas funcionales operativas, desarrolladas en las instalaciones del Centro de
Computo Alterno (CCA) y el Centro de Operacién en Contingencia (COC). Los usuarios participantes consideraron
gue los tiempos de ejecucion de transacciones, en aplicaciones y en los procesos fueron exitosos, determinando
las oportunidades de mejoramiento para cada uno de los casos.

Desde el inicio de sus actividades, no se han presentado eventos de riesgo operativo con impacto en los estados
financieros de la Corporacion.

El apetito de riesgo de la Corporacion es conservador y por lo tanto todas las decisiones, operaciones, productos y
servicios estaran enmarcados dentro del apetito de riesgo establecido. Se definié como limite de riesgo operativo el
0,5% del patrimonio técnico de la Entidad.

Teniendo en cuenta los riesgos identificados en la Entidad, se puede observar que el nivel de riesgo residual para la
Corporacién es BAJO.

d) Gestion del Riesgo de Lavado de Activos y de la Financiacion del Terrorismo - SARLAFT

La Corporacion Financiera GNB Sudameris S. A. consciente que el Lavado de Activos y la Financiacién del Terrorismo
pueden estar presentes en alguna medida en el entorno de los negocios y que representan una gran amenaza para la
estabilidad del sistema financiero, da estricto cumplimiento a: Lo establecido en los articulos 102 y subsiguientes del
Estatuto Organico del Sistema Financiero; a la Parte 1, Titulo 1V, Capitulo IV de la Circular Basica Juridica (Circular
Externa 055 de 2016); a las recomendaciones internacionales del Grupo de Accién Financiera Internacional (GAFI); y,
a todas aquellas normas complementarias y recomendaciones relacionadas con el riesgo de Lavado de Activos y
Financiacion del terrorismo.

Como entidad sometida al control y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia, la Corporacion ha
adoptado medidas de control apropiadas y suficientes, orientadas a prevenir que sea utilizada para dar apariencia de
legalidad a activos provenientes de actividades delictivas o para la canalizacién de recursos hacia la realizacién de
actividades terroristas.

Conforme a lo anterior, la Junta Directiva, con el apoyo de la Gerencia General y del Oficial de Cumplimiento, ha
definido politicas y procedimientos adecuados para la Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y de la
Financiacion del Terrorismo, las cuales permiten identificar, medir, evaluar, controlar y monitorear los riesgos.

El SARLAFT implementado abarca todas las actividades que realiza la Corporacion en desarrollo de su objeto social
principal, y prevé procedimientos y metodologias que la protegen de ser utilizada en forma directa, es decir a través de
sus accionistas, administradores y vinculados, como instrumento para el lavado de activos y/o canalizacion de
recursos hacia la realizacion de actividades terroristas o cuando se pretenda el ocultamiento de activos provenientes
de dichas actividades.
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La Corporacion cuenta con diferentes instancias que hacen parte del proceso de control y de gestion del riesgo de
LA/FT como son: la Unidad de Cumplimiento liderada por el Oficial de Cumplimiento y la Auditoria General, quienes
estan encargados de velar por el adecuado funcionamiento del SARLAFT, segun la evaluacién al cumplimiento de las
politicas establecidas por la entidad y promover la adopcién de los correctivos necesarios para su mejoramiento. La
Corporacién cuenta con un programa de capacitacion anual liderado por el Oficial de Cumplimiento, cuyo objetivo es
impulsar la cultura de SARLAFT, el cual es dirigido a todos los funcionarios.

Los mecanismos e instrumentos de control para la Prevencion del Lavado de Activos y de la Financiacion del
Terrorismo estan contenidos en los Manuales de Procedimientos SARLAFT y el Coédigo de Conducta, los cuales
fueron aprobados por la Junta Directiva de la entidad.

La Corporacién en cumplimiento a lo requerido por la Unidad de Informacion y Analisis Financiero (UIAF), realiza los
reportes de ley relacionados con las Operaciones en Efectivo, Operaciones en Moneda Extranjera, Productos,
Campafas Politicas, Clientes Exentos, Reporte de Campafias politicas y Reporte de Operaciones Sospechosas. En
particular sobre este ultimo reporte, durante el afio 2018, no se encontraron operaciones que se consideraran
sospechosas.

La Superintendencia Financiera de Colombia mediante Cartas Circulares Nos. 109 y 110 de 2015 reitero la obligacion
de mantener la confidencialidad de las operaciones que se reporten como sospechosas a la Unidad de Informacién y
Analisis Financiero (UIAF) y se presentaron aspectos relacionados con el convenio Interadministrativo de Cooperacion
celebrado entre el Ministerio de Relaciones Exteriores, la Fiscalia General de la Nacion, la Superintendencia
Financiera de Colombia y la UIAF, ante lo cual la Corporacibn maneja la informacion dentro del mas alto nivel
gerencial y con toda la reserva y confidencialidad en el manejo de la informacion. En lo que tiene que ver con efectos
economicos derivados de la aplicacién de las politicas de prevencion de Lavado de Activos y Financiacion del
Terrorismo, la Corporacion no se ha visto afectada patrimonialmente por hechos que involucren estas actividades.

Evolucion Perfil de Riesgo

De acuerdo con la gestién de riesgo realizada en los procesos de la entidad, en la cual se incluye la revisiéon a la
evolucion del riesgo segun los factores de riesgo identificados, asi como los riesgos asociados y controles con que
cuenta la entidad, en la evaluacion realizada a corte del 31 de diciembre de 2018 se determind que el 100% de los
riesgos se encuentran clasificados como de baja 0 muy baja probabilidad e impacto.

En lo que tiene que ver con la segmentacion de los Factores de Riesgo, para los cuales se deben tener en cuenta los
criterios establecidos en el numeral 4.2.2.3.2 de la Circular Externa 055 de 2016, mediante los cuales se define el perfil
individual del cliente, teniendo en cuenta el reciente inicio de operacion de la Corporacion la naturaleza de los
productos ofrecidos actualmente y las caracteristicas de las operaciones realizadas hasta el 31 de diciembre de 2018,
no se cuenta con los elementos necesarios y suficientes para realizar la Segmentacion.

NOTA 6 ESTIMADOS CONTABLES CRITICOS

La Gerencia de la Corporacion hace estimaciones y supuestos que afectan el monto reportado de los activos y pasivos
en afios futuros. Dichas estimaciones y supuestos son continuamente evaluados basados en experiencias pasadas y
otros factores, incluyendo expectativas de futuros eventos que se esperan bajo circunstancias actuales.

El siguiente es un resumen de las principales estimados contables y juicios hechos por la Corporacion en la
preparacion de los estados financieros:

a) Impuesto sobre la renta

La Corporacion esta sujeta a las regulaciones colombianas en materia de impuestos. Juicios significativos son
requeridos en la determinacion de las provisiones para impuestos. Existen transacciones y calculos para los cuales la
determinacién de impuestos es incierta durante el curso ordinario de las operaciones. La Corporacion evalta el
reconocimiento de pasivos por discrepancias que puedan surgir con las autoridades de impuestos sobre la base de
estimaciones de impuestos adicionales que deban ser cancelados. Los montos provisionados para el pago de
impuesto sobre la renta son estimados por la administracion sobre la base de su interpretacién de la normatividad
tributaria vigente y la posibilidad de pago.
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Los pasivos reales pueden diferir de los montos provisionados generando un efecto negativo en los resultados y la
posicion neta de la Corporacion. Cuando el resultado tributario final de estas situaciones es diferente de los montos
que fueron inicialmente registrados, las diferencias impactan al impuesto sobre la renta corriente y diferido activo y
pasivo en el periodo en el que se determina este hecho.

La Corporacién evalGa la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos con base en la estimacion de
resultados fiscales futuros y de la capacidad de generar resultados suficientes durante los periodos en los que sean
deducibles dichos impuestos diferidos. Los pasivos por impuestos diferidos se registran de acuerdo con las
estimaciones realizadas de los activos que en un futuro no seran fiscalmente deducibles.

b) Provisiones

La Corporacién realiza estimaciones de los importes a liquidar en el futuro, incluyendo las correspondientes
obligaciones contractuales, litigios pendientes u otros pasivos. Dichas estimaciones estan sujetas a interpretaciones de
los hechos y circunstancias actuales, proyecciones de acontecimientos futuros y estimaciones de los efectos
financieros de dichos acontecimientos.

c) Deterioro de activos no monetarios

La Corporacion evalia anualmente si sus propiedades, planta y equipos e intangibles, han sufrido deterioro en su valor
de acuerdo con la politica indicada en la Nota 2. A la fecha no ha identificado eventos o cambios en circunstancias
economicas que indiquen que el valor en libros de los activos no es recuperable.

d) Vidas utiles y valores residuales de propiedades y equipos

La determinacion de la vida util econdmica y los valores residuales de las propiedades y equipos esta sujeta a la
estimacion de la administracion de la Corporacion respecto del nivel de utilizacion de los activos, asi como de la
evolucion tecnoldgica esperada, de igual forma revisa regularmente la totalidad de sus tasas de depreciacién y los
valores residuales para tener en cuenta cualquier cambio respecto del nivel de utilizaciéon, marco tecnoldgico y su
desarrollo futuro, que son eventos dificiles de prever, y cualquier cambio podria afectar los futuros cargos de
depreciacion y los montos en libros de los activos.

e) Plusvalia

Anualmente, la administracion de la Corporacion realizar4 una evaluacion de la pérdida de valor de la plusvalia
reconocida en sus estados financieros. Dicha valoracion se efectla a partir de una valoracion de lineas de negocio
relacionadas con la revalorizacion, utilizando el método del flujo de caja descontado y teniendo en cuenta factores
como la situacidon econdémica del pais, el sector en el que opera, la informacion financiera histérica y el crecimiento
rechazado en los ingresos y costes durante los préximos cinco afios y, posteriormente, en el futuro indefinido, teniendo
en cuenta los indices de capitalizacion de los beneficios, descontados a tasas de interés libres de riesgo para las
primas de riesgo exigidas por las circunstancias.

NOTA 7 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El detalle de efectivo y equivalentes de efectivo es el siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre de
de 2018 2017
Moneda Legal
Bancos y otras entidades financieras 200,819,303 34,782,962
Total $ 200,819,303 $ 34,782,962
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No existen restricciones sobre el efectivo y equivalentes de efectivo. Los recursos de la Corporacion Financiera GNB
Sudameris S. A. estan depositados en una cuenta de ahorros del Banco GNB Sudameris S. A., entidad sometida a
supervision y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia, con calificacion AAA para deuda de largo
plazo y VrR1+ para deuda de corto plazo realizada por Value and Risk Rating

NOTA 8 OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es el detalle de otras cuentas por cobrar:

31 de diciembre 31 de diciembre de

de 2018 2017
Saldo a favor impuesto a las ganancias 23,693 23,693
Total $ 23,693 $ 23,693

NOTA 9 INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Al 31 de diciembre de 2017 la Corporacion no registraba inversion en subsidiarias. Considerando que uno de los
objetivos establecidos por la Corporacion es la adquisicion y participacion en empresas nacionales o extranjeras con
potencial de crecimiento, generacion de valor y utilidades, en el afio 2018 se realiz6 la inversion en dos empresas del
sector hotelero asi:

e EI 25 de octubre de 2018 adquisicién de Tayset Investments Limited (domiciliada en Islas Virgenes Britanicas), la
cual se liquidd el 27 de diciembre de 2018 lo que dio lugar a que la Corporaciéon quedase con las acciones de
Hoteles Charleston Santa Teresa S.A.S. (domiciliada en Colombia).

e El 2 de noviembre de 2018 adquisicion de Charleston Hotels Group Inc. (domiciliada en Panama)

Al 31 de diciembre de 2018 el detalle de las inversiones en subsidiarias es el siguiente:

Participacion Costo de la Crédito Método de Total
Razé6n Social % Inversion Mercantil Participacién Reexpresion Inversién
Hoteles Charleston
Santa Teresa S.A.S. 100% 111,844,718 78,498,682 2,650,659 - 192,994,059
Charleston Hotels
Group Inc. 100% 100,348,178 106,162,672 14,445,413 4,722,900 225,679,163

212,192,896 184,661,354 17,096,072 4,722,900 418,673,222

El movimiento de las inversiones durante el afio 2018 es el siguiente:

Charleston
Tayset Investments Hoteles Charleston Hotels Group
Concepto Limited Santa Teresa S.A.S. Inc.
Saldo a 31 de diciembre de 2017 - - -
Adquisiciones 190,343,400 190,343,400 206,510,850
Participacion en resultados - 2,650,659 14,752,396
Otros movimientos patrimonio - - (306,983)
Ajustes por reexpresion - - 4,722,900
Cancelacién de inversiones (190,343,400) - -
Deterioro de inversiones - - -
Saldo a 31 de diciembre de 2018 - 192,994,059 225,679,163

Al cierre de diciembre 31 de 2018 no hay restricciones en relacion a las inversiones en subsidiarias; las acciones de
Hoteles Charleston Santa Teresa S.A.S. estan en un fideicomiso en garantia sin ningun acreedor garantizado.
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De acuerdo con el parrafo 45 de la NIIF 3 la Corporacién se encuentra en el periodo de medicion de un afio a partir de
la fecha de adquisicion de las inversiones para ajustar los importes reconocidos producto de la combinacion de
negocios, obteniendo la informacion necesaria para identificar y medir los activos identificables adquiridos y los
pasivos asumidos en la transaccion.

NOTA 10 PROPIEDADES Y EQUIPOS
El siguiente es el detalle de las propiedades y equipos:

31 de diciembre de 2018
Depreciacion

Concepto Costo acumulada Neto
Equipos muebles y enseres 1,297 (1,284) 13
Equipo de computacién 9,635 (290) 9,345
Total 10,932 (1,574) 9,358

El siguiente es el movimiento del costo y la depreciacion de propiedades y equipos:

Equipos
muebles y Equipo de
Costo enseres computacion Total
Saldo a 31 de diciembre de 2017 - - -
Adiciones 1,297 9,635 10,932
Bajas - - -
Saldo a 31 de diciembre de 2018 1,297 9,635 10,932
Equipos
muebles y Equipo de
Depreciacién acumulada enseres computaciéon Total
Saldo a 31 de diciembre de 2017 - - -
Depreciacion afio 2018 (1,284) (290) (1,574)
Ajustes - - -
Saldo a 31 de diciembre de 2018 (1,284) (290) (1,574)
Saldo neto a 31 de diciembre de 2018 13 9,345 9,358

Ningun activo de la Corporacion ha sido otorgado como garantia o registra restriccion o limitacion sobre su propiedad.

NOTA 11 ACTIVOS INTANGIBLES
Estas son las licencias de uso de software registradas como intangibles que se estan amortizando:

Amortizacion

Concepto Fecha Costo acumulada VR Neto
Licencia uso Bantotal 26/07/2018 76,229 6,352 69,877
Licencia uso Dialogo 30/08/2018 97,528 9,753 87,775

173,757 16,105 157,652
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El movimiento contable por este concepto es el siguiente:

Licenciamiento Licenciamiento

Concepto Bantotal Dialogo
Saldo a 31 de diciembre de 2017 - -
Adiciones 76,229 97,528
Bajas - -
Amortizaciones (6,352) (9,753)
Saldo a 31 de diciembre de 2018 69,877 87,775

Al cierre no se han reconocido provisiones por deterioro sobre los activos intangibles.

NOTA 12 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DE COBERTURA

La Corporacion opté por manejar contabilidad de cobertura de sus inversiones en las subsidiarias del exterior:
Charleston Hotels Group Inc. con instrumentos derivados (Forward).

Estas operaciones tienen por objeto proteger a la Corporacion del riesgo de cambio generado por las posiciones
estructurales de sus subsidiarias en el exterior. La posicion primaria objeto de cobertura, son las inversiones iniciales
netas en el exterior (costo de la inversion).

La siguiente informacion es el detalle de la inversién con cobertura:

Diferencia en

cambio
Valor de la inversiones en Resultado neto
inversion cubierta Valor de la moneda valoracion
Detalle de la inversién UsbD cobertura USD extranjera COP Forwards COP
Charleston Hotels Group
Inc. 65,000,000 65,000,000 4,722,900 4,509,014
Los forwards pactados como cobertura sobre esta inversion son:
Vigencia 2/11/2018 5/02/2019
No Valor Original Tasa Spot Tasa Forward
1 UsSD 10,000,000 3,171.60 3,180.23
2 UsD 10,000,000 3,170.00 3,179.45
3 UsD 10,000,000 3,172.50 3,181.96
4 USD 10,000,000 3,178.20 3,187.67
5 USD 10,000,000 3,178.50 3,187.56
6 USD 15,000,000 3,185.00 3,194.08
Total USD 65,000,000

Pruebas de efectividad de la cobertura

La Norma NIIF 9 en términos de efectividad de una cobertura es derivativa de las exigencias de la norma NIC 39. En
este sentido, considera que la cobertura es altamente efectiva si existe, al principio del periodo, y durante periodos
subsiguientes, compensacion de cambios en el valor razonable o los flujos de caja atribuibles al riesgo cubierto.

La Corporacion, de acuerdo a la normatividad, realiza pruebas prospectivas de manera trimestral que establezcan la
estabilidad de las condiciones econdémicas que garantice la eficacia de las coberturas. Asimismo, genera un analisis
de correlacion de los flujos de tasa de cambio que verifica los comportamientos histéricos, de esta manera,
complementa los analisis prospectivos con comportamientos incurridos.
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Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 la parte de la ganancia o pérdida del instrumento de cobertura
que se determind que es una cobertura eficaz se reconocié en otros resultados integrales y la parte ineficaz en los
resultados del periodo.

La Corporacion ha documentado la efectividad de la cobertura de sus inversiones netas en moneda extranjera. El valor

neto de las inversiones fluctia durante el afio, y como consecuencia la Corporacion evalla la cobertura y los
resultados de la prueba de efectividad de manera trimestral.

NOTA 13 CUENTAS POR PAGAR

Al cierre de los periodos se tienen pasivos de corto plazo relacionados con la operacién de la Corporacién Financiera
gue se detallan asi:

31 de diciembre 31 de diciembre

Concepto de 2018 de 2017
Retencién en la fuente y otros impuestos $ 124,853 $ 15341
Proveedores y servicios por pagar 633,939 12,306
Retencién por salarios y demas pagos laborales 3,192 2,513
Total $ 761,984 $ 30,160

La retencidon en la fuente, de acuerdo con su concepto fue presentada y pagada oportunamente en el mes
correspondiente conforme a las fechas estipuladas en el calendario tributario.
NOTA 14 OBLIGACIONES LABORALES

A la fecha la Corporacién Financiera GNB Sudameris S. A. registra obligaciones laborales por $110.006 frente a los
$37.538 a diciembre 31 de 2017, que se discriminan asi:

31 de diciembre 31 de diciembre
Concepto de 2018 de 2017
Beneficios a empleados — vacaciones consolidadas $ 85,806 $ 30,371
Aportes seguridad social 60,085 5,018
Aportes parafiscales 3,842 2,149
Cesantias e intereses 14,273 -
Total $ 110,006 $ 37,538

a) Beneficios a corto plazo

De acuerdo con la legislacion laboral colombiana los empleados de la Corporacion tienen derecho a percibir beneficios
de corto plazo de orden legal y extralegal, asi:

Beneficios Legales: sueldo basico, salario integral, prestaciones sociales (cesantias e intereses de cesantias con
régimen laboral Ley 50 de 1990, prima legal), vacaciones, aportes al sistema de seguridad social en salud y
pensiones, horas extras, recargos nocturnos y auxilio legal de transporte.

Beneficios Extralegales: Prima extralegal, prima de afio, vacaciones adicionales, bonificaciones y auxilios, entre otros.
Los beneficios de corto plazo se ejecutan durante el afio fiscal, mediante la utilizacién de provisiones globales, las

cuales son ajustadas al cierre de cada ejercicio fiscal con base en los consolidados de prestaciones sociales y de
vacaciones al 31 de diciembre del afio respectivo.
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b) Beneficios de largo plazo
Los trabajadores de la Corporacién tienen derecho a percibir beneficios de largo plazo de orden legal y extralegal asi:
Beneficios Extralegales: Prima de Antigliedad.

Se considera beneficio a largo plazo el auxilio de cesantias a trabajadores, quienes, por la fecha de ingreso, tengan
derecho al beneficio de cesantias con retroactividad, anterior a la expedicién de la Ley 50 de 1990, el cual es
acumulativo y se calcula con base en el Ultimo salario que devengue el trabajador, multiplicado por el nimero de afios
de servicio, menos los anticipos de cesantias, que se le hayan efectuado a lo largo de su vida laboral. A la fecha la
Corporacion no tiene vinculados empleados que cumplan esta condicion.

La Corporacion otorga a sus trabajadores primas de antigliedad extralegales durante su vida laboral, dependiendo del
numero de afios de servicio, calculadas como dias de sueldo basico o salario integral, segun corresponda. Para
acceder al pago de éstas el trabajador debe estar activo en la fecha de cumplimiento del beneficio respectivo, no se
otorgan pagos parciales.

c) Beneficios por retiro (indemnizaciones por cese)

En Colombia las indemnizaciones por cese, se deben pagar a aquellos trabajadores a quienes se les termine su
contrato de trabajo de forma unilateral y sin justa causa, aplicando las tablas establecidas en la Ley laboral. Asi
mismo, para aquellos casos en que el trabajador decida aceptar voluntariamente y por mutuo acuerdo la terminacion
de su contrato de trabajo a cambio de tales compensaciones, que para estos casos se denominan bonificaciones por
retiro o sumas conciliatorias.

Es importante reiterar que la Corporacion no tiene establecidos planes ni programas de retiro para sus trabajadores.

NOTA 15 IMPUESTOS

Impuesto a las ganancias

Al cierre de diciembre de 2018 se presenta la siguiente liquidacién de impuesto a las ganancias con base en las cifras
del estado de resultados:

31 de diciembre 31 de diciembre
Concepto de 2018 de 2017

Saldo contable utilidad (pérdida) antes de impuestos 14,838,869 (261,043)
Diferencias permanentes
+ Retencion en la fuente asumida pagos al exterior 36,568 -
+ IVA asumido en pagos al exterior 46,320 -
- Utilidad por método de participacion (17,403,055) -
+ Otros gastos no deducibles - 16,521
+ 50% Gravamen a los movimientos financieros 802,749 1,064

(16,517,418) 17,585
Pérdida liquida fiscal (1,678,549) (243,458)
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Teniendo en cuenta la depuracion de la renta en donde el resultado final es una pérdida fiscal, la Corporacion debe
aplicar el célculo de renta presuntiva al 31 de diciembre de 2018, asi:

31 de diciembre

Concepto de 2018

Patrimonio bruto afio anterior 34,806,655
Pasivos afo anterior 67,698
Patrimonio liquido afio 2017 34,738,957
Activos exceptuados -
Base para renta presuntiva 34,738,957
Renta presuntiva 3,5% 1,215,863
Renta generada por los activos exceptuados -
Total renta presuntiva 1,215,863
Impuesto estimado sobre renta presuntiva 33% 401,235

En diciembre de 2016, el Congreso promulgd la reforma tributaria (Ley 1819) que, entre otras cosas, contiene las
siguientes regulaciones sobre ingresos e impuestos relacionados para 2018:

La renta imponible se grava al 33% en 2018 y afios posteriores.

Se elimina el impuesto sobre el patrimonio corporativo - CREE - y se aplica un recargo del impuesto sobre la renta
4% en 2018 para aquellos con rentas imponibles superiores a $ 800 millones.

Las declaraciones de impuestos corporativos estan en firme tres afios después de la fecha de presentacion.

Las pérdidas fiscales incurridas antes de 2017 contintan siendo deducibles en los mismos términos que los
aplicados para 2016, pero no pueden ajustarse fiscalmente. Las pérdidas fiscales corporativas incurridas desde el
afo 2017 y afos subsiguientes pueden compensarse con los ingresos ordinarios durante los préximos doce afios;
y la presentacion del impuesto sobre la renta y las correcciones a los mismos que contengan o compensen las
pérdidas fiscales se convierten en la empresa seis afios después de la fecha de presentacion.

La base de célculo del Impuesto sobre Sociedades no podra ser inferior al 3,5% del patrimonio fiscal al cierre del
ejercicio anterior; y, como antes, si la renta imponible es inferior a esa base, la diferencia puede ser deducida de
la renta imponible dentro de los cinco afios de su ocurrencia, como "exceso de ingreso presumido”.

Desde el 1 de enero de 2017, la determinacion de los ingresos y de los impuestos conexos requiere que el marco
técnico local actual de las normas contables se aplique al valor de los activos, pasivos, patrimonio, ingresos y
gastos, Donde no hay regulacién en la materia, en todo caso, la normativa fiscal puede exigir expresamente que
se aplique algun trato diferente.

El 28 de diciembre de 2018 se promulgé la denominada Ley de Financiamiento (1943), la cual establece entre otros
los siguientes cambios a ser considerados a partir de la vigencia 2019:

La retencion de IVA podra ser hasta del 50% del valor del impuesto, sujeto a reglamentacién del Gobierno
Nacional

Por los afios 2019, 2020, 2021, se crea un impuesto extraordinario al patrimonio, el gravamen aplicara sobre la
posesién a 1 de enero de 2019 de un patrimonio liquido superior a 5.000 millones de pesos (tarifa del 1% cada
afo).

Creacioén del impuesto de normalizacion tributaria a una tarifa del 13% para los contribuyentes del impuesto sobre
la renta que tengan activos omitidos o pasivos inexistentes a 1 de enero de 2019.
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e A partir del 2019 se adiciona una retencién en la fuente del impuesto de renta del 7,5% sobre las utilidades que
hubiesen sido susceptibles de ser distribuidas a sociedades nacionales como ingreso no constitutivo de renta o
ganancia ocasional.

e Se aumento la tarifa del impuesto de renta sobre dividendos percibidos por sociedades u otras entidades
extranjeras sin domicilio en el pais, por personas naturales sin residencia en Colombia y por sucesiones iliquidas
de causantes que no eran residentes en Colombia al 7.5% (las utilidades de 2017 y 2018 estaban gravadas al
59%).

e Se crea régimen de transicion en lo que se refiere a las modificaciones efectuadas sobre los dividendos.

e Latarifa del impuesto sobre la renta aplicable a las sociedades nacionales (y asimiladas) o extranjeras (con o sin
residencia en Colombia obligadas a presentar declaraciéon anual de renta) y establecimientos permanentes de
entidades extranjeras sera del 33% para el afio gravable 2019, 32% para el 2020, 31% para el 2021, y 30% a
partir del 2022.

e Las entidades financieras deberan liquidar punto adicional al impuesto de renta y complementarios cuando la
renta gravable sea igual o superior a 120.000 UVTs asi: (i) 4% para el 2019; y (ii) 3% para el 2020 y 2021.

e En el impuesto de renta existen modificaciones en torno a: i) ingresos que no se consideran de fuente nacional; i)
deduccién de todos los impuestos pagados (excepcidn impuesto al patrimonio e impuesto a la normalizacién) e
inclusion de algunos impuestos pagados como descuento tributario (50% - impuesto de industria y comercio); iii)
reduccion de la tarifa de la renta presuntiva de forma paulatina hasta el 0% a partir del afio gravable 2021 iv)
descuentos por impuestos pagados en el exterior, v) modificacion de las rentas exentas contenidas en el articulo
235-2 del Estatuto Tributario; vi) eliminacion de descuentos tributarios; y vii) las reglas aplicables a los fondos de
capital privado, los fondos de inversion colectiva, entre otros.

e Se adiciona el régimen para sociedades holding colombianas en el impuesto de renta y complementarios. El
mismo enfatiza en sociedades nacionales que tengan como una de sus actividades principales la tenencia de
valores, inversion en acciones o participaciones en el exterior. Dicho régimen permite una exencién en los
dividendos recibidos por entidades extranjeras.

¢ Se modifican algunas tarifas de retencién en la fuente por pagos al exterior: i) para servicios de administracion
serd del 33% y en el caso de asistencias técnicas, explotacion de propiedad industrial, servicios técnicos,
consultorias, licenciamiento de software (entre otros) sera del 20%.

Impuesto diferido

En cumplimiento de la NIC 12, la Corporacién no registré impuestos diferidos pasivos relacionados con diferencias
temporarias de inversiones en subsidiarias debido a que: i) la Corporacion tiene el control de las subsidiarias y, por
consiguiente, puede decidir acerca de la reversion de tales diferencias temporarias; y ii) la Corporaciéon no tiene
previsto su realizacién en el mediano plazo; por lo tanto, es probable que dichas diferencias temporarias no se
reviertan en un futuro previsible.

Para el afio 2018 la Corporacion ha realizado la siguiente estimacion de impuesto diferido asociado a las pérdidas
fiscales y exceso de renta presuntiva, pero dada la baja expectativa de recuperacion no se ha considerado prudente el
registro del mismo.

31 de diciembre

Concepto de 2018
Pérdida fiscal periodos anteriores no compensada 243,458
Pérdida fiscal del periodo gravable corriente 1,678,549
Exceso por renta presuntiva no compensada 1,215,863
3,137,870
Impuesto diferido con tasa del 37% 1,161,012
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NOTA 16 PATRIMONIO
a) Capital social

Las acciones autorizadas, emitidas y en circulacién de la Corporacion tienen un valor nominal de $1.000.000 pesos
cada una, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se encuentran representadas de la siguiente manera:

Diciembre 31 de 2018 Diciembre 31 de 2017
Concepto Cantidad Valor Cantidad Valor
Acciones autorizadas 60,000 60,000,000 40,000 40,000,000
Acciones por suscribir 10,000 10,000,000 5,000 5,000,000
Total acciones suscritas y
pagadas 50,000 50,000,000 35,000 35,000,000

En Asamblea General de accionistas No. 4 del 3 de agosto de 2018 se autorizé el incremento del capital social de
$40.000.000 a $60.000.000; acto protocolizado mediante Escritura Publica No0.3725 del 6 de agosto de 2018 de la
Notaria 13 de Bogota y ejecutado el 16 de octubre de 2018 originando una prima en colocacion de acciones por valor
de $549.999.990.

b) Reserva legal

De acuerdo con disposiciones legales, todo establecimiento de crédito debe constituir una reserva legal, apropiando el
diez por ciento (10%) de las utilidades liquidas de cada ejercicio hasta llegar al cincuenta por ciento (50%) del capital
suscrito. La reserva podra ser reducida a menos del cincuenta por ciento (50%) del capital suscrito, cuando tenga por
objeto cubrir pérdidas en exceso de utilidades no repartidas. La reserva legal no podra destinarse al pago de
dividendos ni cubrir gastos o pérdidas durante el tiempo en que la Corporacion tenga utilidades no repartidas.
Considerando el resultado del afio 2017, a la fecha no se han constituido reservas.

c) Reservas estatutarias y voluntarias

Son determinadas durante las Asambleas de Accionistas y a la fecha no hay constituidas.

NOTA 17 INGRESOS

Los ingresos percibidos a diciembre de 2018 corresponden a los rendimientos financieros por los recursos depositados
en la cuenta de ahorros $3.095.233, valoracion de los derivados $982.581 e ingresos por método de participacion asi:

Razo6n Social Participacién %  Utilidades Percibidas

Hoteles Charleston Santa Teresa S.A.S. 100% 2,650,659
Charleston Hotels Group Inc. 100% 14,752,396
17,403,055
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NOTA 18 GASTOS DIVERSOS

El valor registrado como gastos diversos se detalla por concepto asi:

Concepto

Viajes en el Interior

Publicidad y propaganda

Utiles de oficina

Gastos notariales

Mensajes swift y cables al exterior
Gastos registro mercantil

Otros varios moneda legal

NOTA 19 PARTES RELACIONADAS

Se consideran partes relacionadas:

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2018 de 2017
592 -
- 16,521
1,093 852
65,751 125,627
150 -
350 -
28 -
67,964 143,000

1) Los accionistas que individualmente posean méas del 10% del capital social de la Corporacién Financiera GNB

Sudameris S. A.

Accionistas con mas del 10% de la participacion: Banco GNB Sudameris S. A.

2) Personal clave de gerencia: Son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de la entidad directa o indirectamente, incluyendo cualquier director o administrador (sea o
no ejecutivo) de la Corporacion. Incluye miembros de Junta Directiva y Gerente General.

3) Entidades subordinadas donde la Corporacion ejerce control:

e Hoteles Charleston Santa Teresa S.A.S.
e  Charleston Hotels Group Inc.

4) Demas entidades vinculadas no subordinadas: No existen

Operaciones con partes relacionadas:

La Corporacion podra celebrar operaciones, convenios o contratos con partes relacionadas, en el entendido de que
cualquiera de dichas operaciones se realizara a valores razonables, atendiendo las condiciones y tarifas de mercado.

Entre la Corporacion y sus partes relacionadas no hubo durante los periodos terminados al 31 de diciembre de 2018 y

2017:

e Préstamos que impliquen para el mutuario una obligacion que no corresponda a la esencia o naturaleza del

contrato de mutuo.

e Préstamos con tasas de interés diferentes a las que ordinariamente se pagan o cobran a terceros en condiciones

similares de plazo, riesgo, etc.

e Operaciones cuyas caracteristicas difieran de las realizadas con terceros.
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A continuacién, se muestra la agrupacion de saldos y operaciones con partes relacionadas.

Banco GNB Hoteles Charleston Charleston Hotels
Sudameris Santa Teresa S.A.S. Group Inc.
31 de diciembre de 2018
ACTIVO
Efectivo y equivalentes del efectivo 200,819,303 - -
Inversiones en subsidiarias - 192,994,059 225,679,163
PASIVO
Instrumentos financieros 4,509,014 - -
INGRESOS
Rendimientos financieros 3,095,233 - -
Valoracién derivados 982,581 - -
EGRESOS
Valoracién derivados 1,580,356 - -
31 de diciembre de 2017
ACTIVO
Efectivo y equivalentes del efectivo 34,782,962 - -
INGRESOS
Rendimientos financieros 303,758 - -

Con las subordinadas no se realizaron transacciones diferentes a la constitucion de la inversion durante el afio 2018.
Beneficios a los empleados del personal clave

Durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2018 se realizaron pagos al personal clave por valor de $265.790, en
el aflo 2017 este concepto ascendié a la suma de $198.000. Esta compensacion incluye salarios, beneficios y
contribuciones.

NOTA 20 COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

A la fecha de cierre no se tiene conocimiento de eventos 0 situaciones que ameriten comentarios precisos sobre
posibles contingencias.

NOTA 21 CONTROLES DE LEY

Al 31 de diciembre de 2018, la Corporacién dio cumplimiento a las contribuciones a los entes gubernamentales de
vigilancia, asi como a los impuestos nacionales y municipales que se liquidaron de acuerdo con su operacion.

NOTA 22 HECHOS SUBSECUENTES

El 31 de diciembre de 2018 se recibio respuesta final por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia a la
solicitud hecha por la Corporacion Financiera GNB Sudameris el 5 de diciembre de ese mismo afio, en relacion al
interés de la Corporacion en la compra de acciones de la sociedad Servibanca S. A. de propiedad de ITAU
CORPBANCA COLOMBIA S. A. e ITAU ASSET MANAGEMENT COLOMBIA S. A. SOCIEDAD FIDUCIARIA. Al
respecto el regulador informd que la pretendida operacion no requiere aprobacion y/o autorizacion de su parte. Esta

transaccion se finiquit6 el 8 de febrero de 2019.

No se tienen otros hechos subsecuentes que comentar entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de este informe.
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